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INSTITUTO DE FINANZAS DE CASTILLA-LA MANCHA, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Euros)

= FICIO

Nota 31.12.2022

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negoclos- 19 5.657.5%6
Ventas de productos terminados 3.363.758
Prestacion de servicios 2.293.838
Varlaclén de existenclas de productos ferminados y en curso de fabricaclén n (1.884.700)
Trabajos realizados por la empresa para sv aclivo 51,395
Aprovislonamlientos- (125.240)
Otros Ingresos de explotacién- 534.741
Ingresos accesorios y ofros de geslién coriente 51.926
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 482815
Gastos de personal- 19 (1.846.707)
Sueldos, salarios y asimilados (1.432.524)
Cargas soclales (414.183)
Otros gastos de explotaclén- 19 (869.184)
Servicios exteriores (766.967)
Tributos (102.217)
Amoriizacién del inmovllizado 6,7y8 (402.495)
Imputacién de subvenclones de Inmovilizado no financlero y otras 14.3 1.429.2N1
Deterloro y resultado por enajenaclones del inmovllizado 7 372,779

Deterioros/Reversiones y pérdidas 372779

Resultados por enajenaciones y ofros
Ofros resvltados 81.240
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.996.4%6
Ingresos financleros- 19 14.360
De valores negoclables y otros instrumentos financleros 14.360
De terceros 14.360
Gastos financleros- 19 (1464.625)
Por deudas con lerceros {164.625)
Por aclualizacién de pasivos financleros
Diferenclas de camblo
Varlaclon valor razonable de Instrumentos financleros 7.279
Delerloro y resullado por enajenaclones de Instrumentos financleros 2 (1.897.493)
Deteroro y resultado de Instrumentos financieros [1.897.493)
RESULTADO FINANCIERO (2.040.479)
Particlpaclén en benetliclos/(pérdidas) de socledades puestas en equivalencla
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS $54.017
Impuestos sobre beneficios 18 (225.127)

Las Notas 1 a 23 de la memoria consolidada adjunta forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2023
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CASTILLA-LA MANCHA, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2023

(Euros)
Cuentas
Nota 31.12.2023 | 31.12.2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 2,507.474 | 4.154.152
Resultado del ejercicio antes de Impuestos (14.603) 956.017
Ajustes al resultado- 3.898 932.948
Amortizaciéon del inmovilizado 6,7y8 430.845 402.695
Correcciones valorativas por deterioro 10 1.383.070 1.881.905
Imputacién de subvenciones 15.3 (1.157.383)( (1.429.271)
Resultado por bajas y enajenacién de inmovilizado
Oftros resultados 13y 153
Ingresos financieros 20 (807.615) (14.360)
Gastos financieros 148.383 164.624
Oftros ingresos y gastos 6.598 (72.645)
Cambios en el capital corriente- 1.860.436 | 2.583.085
Existencias (201.191)] 1.887.261
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.341.532 687.094
Acreedores y otras cuentas a pagar 160.294 71.124
Oftros activos corientes y no corrientes (104) 9.641
Otros pasivos corrientes y no corrientes 559.905 (72.035)
Otros flujos de efectivo de las actividades de exploiucién- 657,742 (317.899)
Pagos intereses (22.487) 8.102
Cobros de intereses 807.615 14.360
Pagos por impuesto de sociedades 17 (127.386) (237.616)
Otros pagos y cobros 7 (102.745)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1) 15.056.519 | 8.698.520
Pagos por inversiones- (18.923.777)| (283.578)
Inmovilizado intangible 5 (4.531) (1.223)
Inmovilizado material 6 (263.491)
Inversiones inmobiliarias 7 (429.605) (134.738)
Inversiones financieras (18.226.150) (147.617)
Cobros por desinversiones- 33.980.294| 8.982.098
Créditos a terceros 33.818.386] 8.957.571
Oftras inversiones financieras 9 161.910
Inmovilizado 24.527
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il) (31.462.018)] (1.995.239)
Cobros y Pagos por instrumentos de pasivo financiero- 3.301.175 | 6.653.14¢9
Emisién de instrumentos de patrimonio 147.309 5.500.000
Subvenciones 3.153.866 1.153.149
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (34.763.191)| (8.648.388)
Otras deudas (48.806)( (8.648.388)
Amortizacién de deuda financiera (34.714.385)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+I1+111) (13.898.023)| 10.857.433
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 63.015.469 | 52.158.036 |.cios O
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 49.117.446 453.015.@63zp :-nupo OE &

7/ AUDITORES

Las Notas 1 a 23 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante g PUB:EOS SA|
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2023 z S
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INSTITUTO DE
FINANZAS

DE CASTILLA- LA MANCHA

Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, $.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2023

Informacién general y actividad de la Sociedad Dominante

Instituto de Finanzas Caostilla-La Mancha, S.A., (Sociedad Unipersonal), en adelante la
Sociedad Dominante, se constituyd como Sociedad Andénima el 1 de marzo de 2002, no
habiendo modificado su denominacion social desde su constitucion. Su domicilio social se
encontraba en Toledo, calle Comercio 44, habiendo sido modificado con fecha 20 de marzo
de 2013 a la Calle Nueva 4, en Toledo, y la duracién es indefinida.

Su objeto social es:

1. El andlisis, asesoramiento y la gestion financiera.

2. Promocién y explotacion de infraestructuras y equipamientos.

3. Comprar, vender, promover, arrendar, excepto en arendamiento financiero, y
urbanizar suelo.

4, Comprar, vender, promover, rehabilitar, arrendar, excepto en arrendamiento
financiero y construir edificaciones de todo tipo.

5. Facilitar la financiaciéon o la promocién de empresas, incluso prestando apoyo
financiero.

6. Prestarservicios de tesoreria, de gestion financiera y en particular, de endeudamiento,
a la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, a las empresas u organismos de
ella dependientes o con las que mantenga relaciones financieras, asi como con
Diputaciones, Ayuntamientos y demds entes locales.

7. Representar a la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha en cuestiones
financieras y crediticias, en aguellas materias que delegue la Consejeria de Hacienda.

La Sociedad Dominante, para redlizar su actividad no necesita ningun tipo de autorizacién
administrativa ya que de acuerdo con la normativa vigente su actividad no puede
encuadrarse en la readlizada por entidades de crédito, financiacion o capital-riesgo, u otras
entidades sujetas a regulacién especifica.

La Sociedad Dominante tiene cardcter unipersonal. Su condicién de unipersonal estd inscrita
en el Registro Mercantil de Toledo, siendo los acuerdos mantenidos con su accionista Unico
los descritos en las Notas 14 y 15,

El Grupo tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que podrian ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. El Grupo tiene reconocida una provision de 17.614
euros, para atender los cuidados (riegos y reposicién de mermas) que puedan surgir en el
proceso de reforestacion al que obliga Medioambiente a la empresa ISFOC cuando se
redlizan este tipo de instalaciones.
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2. Sociedades y entidades dependientes.

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidaciéon es:

Ejercicio 2023

Razdn social/ Euros
Domicilio/ Resultado Resto de Total
Actividad Directa | Capital Neto Patrimonio Patrimonio Cosie Deterioro

Instituto de Sistemas
Fotovoltaicos de
Concenfracién, S.A.

Calle Kueva, 4, Toledo 100% 750.000 13.682 8.059.902 8.823.584 21.650.000 (12.826.416)

Investigacién y desarrollo de
tecnologia fotovoltaica de
concentracién

Fuente: Cuentas Anuales formuladas y auditadas por Grupo de Audifores PUblicos S.A.P. del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023

Razdn social/ Euros
Domicilio/ Capital Resultado | Resto de Total
Directa Bendiant )
o enciente = s o Coste | Deterioro
Actividad Desembolsado de Neto Patrimonio | Patrimonio
desembolsar

Impulse Technology
Transfer CLM, FCR

Calle Principe de
Vergara, 36, Madid 100% 40.000.000 (28.335.000) | (532.247) (48.424) 11.084.329 | 40.000.000 | (580.671)

Entidad de capital-riesgo

Fuente: Estados financieros del Fondo Capital Riesgo a 31 de diciembre de 2023. Las Cuentas anuales son auditadas,
A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas dicha auditoria estd en proceso por lo que
la sociedad dominante ha realizado la mejor estimacién posible en base a la informacién disponible,

Con fecha 17 de mayo de 2023 la Sociedad Dominante suscribio el 100% de las
participaciones y efectué durante el ejercicio el desembolso de un 29,76% del capital social
del Fondo Impulse Technology Transfer CLM, FCR gestionado por Gesconsult, S.A., SGIIC cuyo
objeto es la administracién, representacion, gestion de las inversiones y de las suscripciones y
reembolsos de los Fondos de Inversion. El domicilio del Fondo Impulse Technology Transfer
CLM, FCR se encuentra en calle de Principe de Vergara,36, Madrid

Este fondo de inversion estd dedicado a redlizar inversiones en proyectos de I+D en la fase de
transferencia tecnoldgica desarrollados en Castilla-La Mancha.

Ambas entidades se han integrado siguiendo el método de integracién global.
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Ejercicio 2022
Razén social/ Euros
Domicilio/ Resultado Resto de Total
Actividad Directa | Capital Neto Patrimonio | Patrimonio Coste Deterioro
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos
de Concentracion, S.A.
Calle Nueva, 4, Toledo 100% 750.000 195.646 7.864.256 8.809.902 21.650.000 | 12.840.098
Investigacion y desarrollo de
tecnologia fotovoltaica de
concentracion

Fuente: Cuentas Anuales formuladas y auditadas por Grupo de Audifores PUblicos $.A.P. del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2022

3. Distribucién de resultados de la Sociedad Dominante

Los Administradores propondrén al Accionista Unico la aprobacién de las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2023, con la aplicacion del resultado del ejercicio, tal como se
indica a continuacion ademds se muestra la distribucion del ejercicio anterior:

2023 2022
Euros Euros

Base de reparto:
Resultado del ejercicio (190.410) 730.8%90

(190.410) 730.890

Distribucién:

A compensacion de Resultados negativos de
ejercicios anteriores

Resultados negativos de ejercicios anteriores (190.410)
(190.410) 730.890

730.890

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta en la sociedad dominante.
No existen limitaciones para la distribucién de dividendos salvo la indicadas en la ley.

4. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de la
sociedad dominante de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Coédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real

Decreto 1514/2007. O
GRUPO DE
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c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables y de las
cuentas anuales formuladas por los Administradores correspondientes de la Sociedad
Dominante y de sus sociedad y entidades dependientes y se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de
efectivo habidos durante el ejercicio. Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracidon del Instituto de Finanzas de Castilla-La
Mancha, S.A.U se someterdn a la aprobacion por el Accionista Unico, estiméndose que
serdn aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2022, fueron aprobadas por el Accionista Unico del Instituto de Finanzas de Castilla-La
Mancha, S.A. el 25 de mayo de 2023, guedando registradas en el Registro Mercantil de
Toledo.

c) Principios de consolidacion

La consolidacién se ha redlizado por el método de integraciéon global para aquellas
sociedades y entidades sobre las que se tiene mayoria de votos en sus érganos de
representaciéon y decisién o, sin tenerla, se ejerce la gestion efectiva de las mismas.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha procedido a la
eliminacion de todos los saldos y transacciones entre Sociedades y entidades del Grupo.

Asimismo, se han realizado los ajustes necesarios para homogeneizar los criterios y
principios contables aplicados por las dependientes con los aplicados por la Sociedad
Dominante.

d) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales
consolidadas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los administradores de la Sociedad dominante han formulado las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023 bajo el principio de empresa en funcionamiento, habiendo
tenido en consideracion, la situacién del ejercicio 2023 del incremento de costes derivados
de la inflaciéon y de la guerra de Ucrania, asi como sus posibles efectos en la economia en
general y en el Grupo en particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.
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En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bdasicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida 0til de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.ay 5.b).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase
Nota 5.cy 5.1).

- El cdleulo del valor razonable de determinados activos financieros (véase Nota 5.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios.

f) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2022,

Ademds, en el resto de los estados financieros muestran los datos del ejercicio 2023 y 2022.

La Sociedad dominante estd obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2023
y 2022. Ambos ejercicios se auditan. Las cuentas anuales consolidades se auditan de forma
voluntaria en ambos ejercicios.

g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados se presentan
de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de
la memoria consolidada.

h) Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

i) Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

j) Importancia relativa.

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u oTros asuntos, 10 Sociedad, de cherdo con el Mcxrco Concepiuol

con las cuentas anuales del ejerc1C|o 2023.
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Normas de valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por los Administradores de la
Sociedad Dominante en la elaboraciéon de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible
Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisiciéon de la titularidad o el
derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la propiedad industrial, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la empresa.

Las Sociedades del Grupo amortizan la propiedad industrial siguiendo el método lineal
durante una vida Util estimada de 10 anos y 4 anos.

Aplicaciones informdticas

Las Sociedades del Grupo registran en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y
desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informdticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 anos
y 4 anos.

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “"proyecto” de investigacion vy
objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciaciéon de este requisito se realiza
genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la
existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas
las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto
estdn claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacion directa,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluid%mgaos Dse
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d) Larentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para
completar la redlizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad
de los adecuados recursos técnicos o de oftro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se redliza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del
momento en que se cumplen dichas condiciones. Durante el presente ejercicio, no se ha
procedido a activar ningin gasto por este concepto.

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del
ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su
activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones
se valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por su coste de
produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios
para crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes
criterios:

a) Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan, desde el momento
en que se activan, durante su vida Util, en un plazo méximo de cinco anos, salvo que
existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial
del proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
anos, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

Todos los gastos activados de investigacién y desarrollo se encuentran totalmente
amortizados.

Los gastos de I+D se amortizan de forma lineal a razén de un 20%.
Oftro inmovilizado intangible

El grupo registra en esta cuenta derechos de uso y disfrute del parking del cual el Instituto
tiene el derecho de uso. La amortizacién del otro inmovilizado intangible se realiza aplicando
un método lineal durante un periodo de 50 anos.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en que se incurren. Por el confrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizaciéon anual calculados en funcién de los anos de vida Util estimada de los
respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentdje de amortizacién

Construcciones 2%-3%
Instalaciones técnicas 5%-12%
Maquinaria 15%

Maguinaria produccién Fotovoltaica 3.33%

Utillaje 15%-30%

Otras instalaciones 10%-25%
Mobiliario 10%

Equipos proceso informacion 25%

Otro inmovilizado material 10%-20%

c) Correcciones de valor por deterioro

En cada cierre de ejercicio, el Grupo evalia la posible existencia de pérdidas de valor que
obliguen a reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso que
su valor recuperable sea inferior a su valor contable.

A efectos de este andilisis, conocido como "test de deterioro”, el importe recuperable se
determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes estimados
necesdarios para su venta y el valor en uso. El valor en uso se calcula a partir de los flujos de
efectivo que se estima generard el activo en el futuro, descontados a un tipo que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero vy los riesgos especificos
de la actividad. Por valor razonable se entiende el valor al que el activo en cuestién podria
ser enajenado en condiciones normales y se determina en base a informacion del mercado,
transacciones similares, etc.

El procedimiento implantado por la Direccién del Grupo para la realizacion de dicho test es
el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo que
presente indicios de pérdida de valor. La Direccion del Grupo prepara anualmente para
cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio durante su vida Util estimada. Los
principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de ingresos.
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- Proyecciones de costes por mantenimiento, arrendamiento, vigilancia e inversiones
adicionales.

Oftra variable que influye en el cdlculo del valor recuperable es el tipo de descuento a aplicar,
entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las principales
variables que influyen en su cdlculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los
activos.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste
Ultimo se reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a
través de la cuenta de resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta su nuevo valor recuperable siempre que no supere el valor por el que dicho
activo estaria registrado en ese momento de no haberse reconocido dicha pérdida de valor.

d) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarios en régimen de
alquiler, bien ser vendidos.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en las Notas b) y c) anteriores,
relativas al inmovilizado material.

e) Arrendamientos

Los amendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al arrendatario sustancialmente los riesgos y derechos
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En los arrendamientos operativos en los que el Grupo actia como arrendador, los activos
arrendados permanecen en el balance consolidado clasificados segun su naturaleza y los
ingresos por rentas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con su
devengo.

Los gastos, en el caso de que el Grupo actie como arrendatario, derivados de los acuerdos
de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al confratar un arrendamiento operativo, se
frata como un cobro o pago anticipado que se imputa sistemdaticamente a resultados a lo
largo del periodo del arrendamiento.

f) Insirumentos financieros

Activos financieros

Las inversiones financieras a largo y corto plazo del Grupo corresponden: OOLEG'OS ¢ o
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a. Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si el Grupo
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio
de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de tréfico del Grupo con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por el
Grupo). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como
aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de
cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que el Grupo
tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

*Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mds los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no tienen un tipo de interés
contfractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

*Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del fipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido alas
dificultades financieras del emisor, el Grupo analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

*Deterioro: El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre
el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta
categoria, o de un Grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir mofivados por la
insolvencia del deudor. OOLEG'OS R
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucidén de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b. Activos Financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre ofras, las inversiones
en el patriimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no
puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
cardcter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar
en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacion fiakble de su valor razonable.

*Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

*Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

*Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas
necesarias siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no
es recuperable. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de
la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de
sus actividades ordinarias como de su endjenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o uningreso, respectivamente, enla cuenta de péerdidas
y ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
Cuando el Grupo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos
en la Norma de Registro y valoracion 9 del Plan General Contable.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisiciéon se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias. Los
intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método
del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a
suU percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, elimporte de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicidon porque se hayan distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la parficipada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo
a dichos beneficios deba cdlificarse como una recuperacién de la inversion desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del comrespondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han fransmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la confraprestacion recibida
neta de los costes de fransaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de bdadja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a sy eclos

propiedad. <
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Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y ofras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a fres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en
su valor,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, que mantiene el Grupo, se incluyen en la
siguiente categoria:

a. Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los
débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comuon
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un fipo
de interés cero o por debajo de mercado.

*Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccidén, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida djustado por los costes de transaccién que le sean directamente
atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un aiflo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

*Valoracioén posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los débitos con vencimiento no superior a un aio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn
valordndose por dicho importe.

Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se
haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arendamiento o durante el
periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y
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Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin
tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo
si su efecto no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

Con cardcter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, el Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo
el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para
aqguellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtiene, en su caso, mediante la aplicaciéon de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

El Grupo no dispone de instrumentos financieros derivados ni contabilizacién de coberturas,
ni instrumentos financieros compuestos.

g) Existencias

Corresponden principalmente a los costes incurridos en promociones inmobiliarias. Se valoran
a su coste de produccidn, que incluye las certificaciones de obra y materiales y todos aquellos
ofros costes adicionales en que se ha incurrido hasta la finalizacién de las obras. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacién del precio de adquisicion.

Para aquellas existencias cuyo periodo de produccion es superior a un afo para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por
el proveedor o corresponden a préstamos u ofro tipo de financiacion ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la fabricacién o construccion.

El Grupo efectUa las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando el valor neto redlizable de las existencias se
estima inferior a su valor en libros.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto coriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las

liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones

y ofras ventaijas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuentd, £610s Og o
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asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos.

En general, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias
temporarias imponibles, sin embargo, los activos porimpuestos diferidos sélo se reconocen en
la medida en que se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos, en un horizonte temporal de 10 afos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
nefo.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresosy gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce
la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, el Grupo valorard el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se
produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es
decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se
identifica, el Grupo determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumpliré
a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios

o venta de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado
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siempre que la empresa dispone de informacién fiable para realizar la medicion del grado de
avance.

El Grupo revisay, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida
gue cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica,
necesariamente, que el desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con
fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, el Grupo no es capaz de medir razonablemente el grado
de cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato),
aungue espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se
reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los
costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado,
los ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca
esta circunstancia, los costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto (bienes
0 servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido
como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como
un gasto por correccién de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo.

Se entiende que el Grupo transfiere el control de un activo (con cardcter general, de un
servicio o producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simulténea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo (generalmente, la prestaciéon de un servicio) a medida que el
Grupo la desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes (seguridad o
limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contfrato no necesitaria realizar
nuevamente de forma sustancial el frabajo completado hasta la fecha.

b) El Grupo produce o mejora un activo (tangible o intfangible) que el cliente controla a
medida que se desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construcciéon
efectuado sobre un terreno del cliente).

c) El Grupo elabora un activo especifico para el cliente (con cardcter general, un
servicio o una instalacién técnica compleja o un bien particular con especificaciones
singulares) sin un uso alternativo y el Grupo tiene un derecho exigible al cobro por la
actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo, servicios de
consultoria que den lugar a una opinidn profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa
reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen
en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con
cardcter general, un bien), el Grupo considera, entre otros, los siguientes indicadores:
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a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo. Al evaluar este punto, el Grupo excluye cualquier riesgo que dé lugar a una
obligacién separada, distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, el
Grupo puede haber transferido el control del activo, pero no haber satisfecho la
obligacién de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida Util del activo.

b) El Grupo ha transferido la posesién fisica del activo. Sin embargo, la posesion fisica
puede no coincidir con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos
de recompra y en algunos acuerdos de depdsito, un cliente o consignatario puede
tener la posesion fisica de un activo que controla la empresa cedente de dicho activo
y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos
de entrega posterior a la facturacién, la empresa puede tener la posesion fisica de un
activo que controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el active a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales. Si un grupo puede determinar de forma objetiva que
se ha transferido el control del bien o servicio al cliente de acuerdo con las
especificaciones acordadas, la aceptacion de este Ultimo es una formalidad que no
afectaria a la determinacién sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la
cldusula de aceptacion se basa en el cumplimiento de caracteristicas de famafio o
peso especificadas, el Grupo podria determinar si esos criterios se han cumplido antes
de recibir confirmacién de la aceptacién del cliente.

Sin embargo, si el Grupo no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente reine las especificaciones acordadas en el contrato no podrd
concluir que el cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptaciéon del cliente.
Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o
evaluacion y este no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el
periodo de prueba, el control del producto no se ha fransferido al cliente hasta que este lo
acepta o venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.

a) El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

b) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando el Grupo conserva el
derecho de propiedad solo como proteccién contra el incumplimiento del cliente,
esta circunstancia no impediria al cliente obtener el control del activo.

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, podrdn incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afo que no tengan un tipo de inferés contractual, cuando el
efecto de no actuadlizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de enfrega de
bienes y prestaciéon de servicios que el Grupo debe repercutir a terceros como el impuesto
sobre el valor afadido vy los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por
cuenta de terceros. OOLEG'OS D&
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El Grupo toma en cuenta en la valoracién del ingreso la mejor estimacion de la
confraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

j) Provisiones y contingencias

Los Administradores del Grupo en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momenio de
cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurrd, o no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrdndose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard
la correspondiente provision.

k) Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en el gjercicio en que se adopta la decision de despido y se genera
una expectativa vdlida frente a los afectados. En las cuentas anuales consolidadas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones de esta
naturaleza.

) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizaciéon de las subvenciones, donaciones y legados recibidos distintas de los
propietarios el Grupo sigue los criterios siguientes: OOLEG‘OS ¢ o
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a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporciéon a la dotacién a la
amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzcda su endgjenacién o correccidn valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de cardcter reintegrable: Mientras tienen el cardcter de reintegrables
se contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resuliados en el momento en que se
conceden, salvo si se conceden para financiar gastos especificos. En este caso, la
imputaciéon a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se realizaré a medida
que se devengan los citados gastos financiados.

Los préstamos subvencionados sin interés recibidos se registran por su valor razonable. La
diferencia entre el valor razonable y el valor de reembolso se reconoce como subvencién, en
el epigrafe "Subvenciones, donaciones y legados recibidos” imputdndose a resultados a
medida que se amortizan los activos relacionados con dichos proyectos. En el caso en que
la subvencién se aplique a gastos, la diferencia entre el valor razonable y el valor de
reembolso, se reconoce en resultados cuando se han incurrido los gastos.

Por ofra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios
no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios,
independientemente del tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea

reintegrable.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado en los ejercicios 2023 y 2022

ha sido el siguiente:

Euros

31/12/2021 Adiciones 31/12/2022 | Adiciones Bajas 31/12/2023
Coste:
Investigacién y desarrollo 176.481 176.481 176.481
Propiedad industrial 106.750 106.750 106.750
Aplicaciones informaticas 530.098 1.223 531.321 4,531 (220) 535.632
Otro inmovilizado intangible 11.068 11.068 11.068
Total Coste 824.397 1.223 825.620 4,531 (220) 829.931
Amorlizacion:
Investigacién y desarrollo (176.481) (176.481) (176.481)
Propiedad industrial (94.823) (3.357) (98.180) (2.330) (100.510)
Aplicaciones informaticas (503.628) (11.444) (515.072) | (11.435) 220 (526.287)
Otro inmovilizado intangible (2.790) (222) (3.012) (221) (3.233)
Total Amortizacion Acumulada (777.722) (15.023) (792.745) |  (13.986) 220| (806.511)
Valor neto 46.675 32.875 O8R5
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el grupo tenia elementos del inmovilizado intangible

totalmente amortizados que seguian en uso. En el gjercicio 2023 el importe de los mismos

era 761.938 euros y en el 2022 es de 753.631 euros.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consclidado en los ejercicios 2023 y
2022, asi como la informacién maés significativa que afecta a este epigrafe, han sido los

siguientes:
Ejercicio 2023
Euros
31 /Sg?z%m Adiciones Bajas Traspasos 31 ;’](]2'?2%23
Coste:
Terrenos y bienes naturales 1.594.226 (59) 1.594.167
Construcciones 6.415.326 10.350 (25.127) 6.400.549
Instalaciones técnicas 661.412 661.412
Magquinaria 6.989.135 8.213 (57.500) 133.870 7.073.718
Utillaje 19.343 19.343
Otras instalaciones 200.595 2.098 202.693
Mobiliario 243.926 5530 (176) 249.280
Equipos proceso informacion 450.902 12.567 (617) 462.852
Elementos de Transporte 694 694
Otro inmovilizado material 37.758 37.758
Inmovilizado en curso 35.512 246.577 (141.932) 140.157
Anticipos Inmovilizado 769 133.870 (133.870) 769
Total coste 16.649.598 419.205 (334.095) 108.684 16.843.392
Amortizacién acumulada:
Construcciones (1.381.105) (148.505) (1.529.610)
Instalaciones técnicas (471.022) (32.402) (503.424)
Magquinaria (3.478.648) (185.573) 57.500 (3.606.721)
Utillaje (18.835) (290) (19.125)
Ofras instalaciones (188.111) (1.562) (189.673)
Mobiliario (237.803) (1.116) 176 (238.743)
Equipos proceso informacion (435.661) (9.633) 617 (444.677)
Elementos de Transporte (694) (694)
Otro inmovilizado material (28.226) (1.320) (29.546)
Total amortizacién acumulada (6.240.105) (380.401) 58.293 (6.562.213)
Deterioro:
Construcciones (1.813.469) 7.014 (1.806.455)
Total Deterioro (1.813.469) 7.014 (1.806.455)
Valor Neto 8.596.024 \EFURAY
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Ejercicio 2022
Euros
3) /3372%2] Adiciones Bajas Traspasos 3] /S]C;?Z%QQ
Coste:
Terrenos y bienes naturales 1.594.896 (670) 1.594.226
Construcciones 7.347.989 30.935 (737.304) (226.294) 6.415.326
Instalaciones técnicas 816.838 (155.426) 661.412
Maguinaria 13.277.782 32.557 (6.321.204) 6.989.135
Utillaje 18.774 569 19.343
Otras instalaciones 196.897 3698 200.595
Mobiliario 240.734 3.192 243.926
Equipos proceso informacion 448.605 5.120 (2.823) 450.902
Elementos de Transporte 694 694
Oftro inmovilizado material 37.459 299 37.758
Inmovilizado en curso 1.670 33.842 35.512
Anticipos Inmovilizado 769 769
Total coste 23.983.107 110.212 (7.216.757) (226.964) 16.649.598
Amortizacién acumulada:
Construcciones (1.719.219) (137.386) 422.555 52.945 (1.381.105)
Instalaciones técnicas (514.952) (31.548) 75.477 (471.022)
Magquinaria (3.596.017) (179.570) 296.939 (3.478.648)
Utillaje (18.375) (460) (18.835)
Otras instalaciones (185.147) (2.964) (188.111)
Mobiliario (237.174) (629) (237.803)
Equipos proceso informaciéon (429.523) (8.961) 2.823 (435.661)
Elementos de Transporte (694) (694)
Otro inmovilizado material (26.921) (1.305) (28.226)
Total amortizacién acumulada (6.728.022) (362.823) 797.794 52.945 (6.240.105)
Deterioro:
Construcciones (2.529.902) 753.740 (37.307) (1.381.469)
Maquinaria (6.024.264) 6.024.264
Instalaciones técnicas (79.949) 79.949
Total Deterioro (8.634.115) 6.857.953 (37.307) (1.813.449)
Valor Neto 8.620.970 8.596.024
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Sociedad dependiente ISFOC

Durante el gjercicio 2018, se realizd una reclasificaciéon, del inmovilizado material a inversiones
inmobiliarias. Esta reclasificacion se produce al destinar para alquiler, parte de la nave donde
la Sociedad tiene su sede en Puertollano (Pol. Industrial La Nava lll). Esta reclasificacion a
inversiones inmobiliarias se mantendrd mientras que la sociedad disponga de superficies
destinadas a ser alquiladas por terceros.

Segun contrato de arrendamiento con ION BIOTEC, S.L. firmado el 23 de julio de 2018, se
arrendaron varios espacios como talleres, amacenes y despachos. En su conjunto,
conforman la suma de 196 metros cuadrados destinados a alquiler segun el siguiente detalle:

Talleres: NBé - NBS - NB4 - NB3 - NB2 100 m2
Taller/almacén: NT5 - NT4 60 m2
Despachos: NDé - ND5 - ND4 36 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 196 m2

El arrendatario {ION BIOTEC, S.L.) hard uso del espacio alquilado para ejercer actividades
consistentes en la fabricacion de equipos generadores de plasma para tratamiento y
cicatrizacion de heridas ulcerosas, tratamiento de fluidos y gases y actividades afines o
vinculadas con dicha actividad principal, con exclusion de cualquier otra actividad.

Con fecha 3 de febrero de 2020 fue solicitada por parte de la ION BIOTEC SL, una
modificacion del objeto del contrato de arendamiento basada en una reduccidon temporal
del uso de determinadas estancias hasta que su tecnologia fuera introducida en el mercado
y proponiendo, por tanto, una reduccién de 2 talleres y/o almacenes (NBS y NB4) y 2
despachos de planta primera (NDé y ND4). En base a esto, los metros cuadrados alquilados
por ION BIOTEC SL han sido 132 m2 y se corresponden con el siguiente detalle:

Talleres: NB6 - NB3 - NB2 60 m2
Taller/almacén: NT5 - NT4 60 m2
Despachos: NDS 12 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 132 m2

El 1 de abril de 2023, ION BIOTEC SL solicité volver a disponer de las ubicaciones
temporalmente no utilizadas por él, pero que, si quedaron disponibles para arrendar, esto es,
2 talleres y/o almacenes (NB5 y NB4) y 2 despachos de planta primera (NDé y ND4), pasando
por tanto de nuevo a ser, los espacios arrendados:
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Talleres: NB6 - NB5 - NB4 - NB3 - NB2 100 m2
Taller/almacén: NT5 - NT4 60 m2
Despachos: NDé - NDS - ND4 36 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 196 m2

Durante 2023, al cambiar el accionariado de ION BIOTEC SL, esta constituyé y adquirié el 60
% de las acciones de la compania MEDICAL PLASMAS SL, compania gue se dedicada al
fratamiento médico con plasma frio, pasando por tanto, esta Ultima, a ser una compania del
Grupo ION BIOTEC. Como consecuencia de ello, con fecha 1 noviembre, se firmaron dos
nuevos contratos de arrendamiento, uno con ION BIOTEC SL y otro con MEDICAL PLASMAS SL,
llevandose a cabo por tanto, una reestructuracién de los espacios arrendados por parte de
ION BIOTEC SL, que cede parte de sus ubicaciones, a la nueva compaiia, y que ademds esta
Ultima, adicionalmente arrienda ofros  espacios que habian sido contratados por otras
compahias en ejercicios anteriores, y que durante el ejercicio 2023, han dejado libres, como
es el caso del Taller/Almacén NB1, que tenia arrendado la compania Vanguardland desde
1 de abril 2022, y el Despacho ND3, que arrienda desde el 10 de abril de 2023 y hasta
noviembre del mismo ejercicio, la compania ALVAC

En base a lo anteriormente comentado, la distribucidn de los espacios arrendados por el
Grupo ION BIOTEC pasa a ser:

ION BIOTEC SL:
Talleres: NBé 20 m2
Taller/almacén: NT5 - NT4 60 m2
Despachos: NDé - ND5 - ND4 36 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 116 m2
MEDICAL PLASMAS SL:
Talleres: NB5 — NB4 — NB3 — NB2 — NB1 100 m2
Despachos: ND3 12 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 112 m2
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A colacion de lo anteriormente mencionado, esto es, de la confinuidad de arrendamiento
del espacio Taller/Almacén NB1, que la compahia Vanguardiand tenia arrendado
inicialmente, por MEDICAL PLASMAS SL, se sigue teniendo registrado dentro de este epigrafe
de Inversiones Inmobiliarias, las ubicaciones que la compania Vanguardland arrendo
inicialmente desde el 1 de abril de 2022, y que ha dejado libres a partir de Octubre de 2023,
al considerarse ubicaciones que pueden ser ofertadas y alquiladas por otras companias.

Despachos: ND2-ND1 24 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 24 m2

Segun contrato de arrendamiento con Proyecto de Economia Circular (PRECO), en vigor
desde el 1 de enero de 2021, se arrienda un despacho en la primera planta del Edificio. Dicho
despacho estd conformado por una superficie de 32 metros cuadrados destinados dl alquiler,
tal y como se muestra en el siguiente detalle:

Despacho: EA3 32 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 32 m2

Con fecha 22 de septiembre de 2021 entra en vigor un convenio de colaboracion con el
Colegio Oficial de Graduados e Ingenieros Técnicos Industriales de Ciudad Real (COGITI),
para la cesién por parte de la sociedad de un espacio en superficie no urbanizable y espacio
de la Nave anexa al Edificio de Oficinas con el objetivo de guardar pequefio material, que
posteriormente es usado en practicas contraincendios. La superficie de dicha cesién
asciende a 2 metros cuadrados.

Durante el ejercicio 2022, se empezd a negociar la posible ubicacion e implantacién de la
Agencia de Innovacién de Castilla La Mancha (INNOCAM), destinGndose para este nuevo
Organismo, la superficie y dependencias de arrendamiento que habia estado utilizando la
compafia Life For Tyres (LFT- despachos EA7, EA7 BIS y EA8), asi como otras nuevas estancias
adicionales (despacho EAl). En base a esto, los metros cuadrados que han sido destinados
durante el ejercicio 2023 a la implantacién de la Agencia de Innovacién de Castilla La
Mancha (INNOCAM), que finalmente se instald el 15 de febrero de 2023, se corresponden
con el siguiente detalle:
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Despacho: EA7 46 m2
Despacho: EA7 BIS 30 m2
Despacho: EA8 30 m2
Despachos: EAI 30 m2
TOTAL DESTINADO A ALQUILER 136 m2

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado
material.

No se han capitalizado gastos financieros durante el gjercicio.

Como consecuencia fundamentalmente de los impactos normativos y regulatorios que han
afectado al sector en el que opera ISFOC en ejercicios anteriores, se ha visto afectada la
viabilidad del plan de empresa inicialmente planteado por la Sociedad dependiente.

Estos factores obligaron a la Sociedad dependiente a reevaluar en ejercicios anteriores el
importe recuperable de sus activos destinados a la producciéon de energia solar fotovoltaica.
Los activos afectos se encontraban registrados en los epigrafes de “Terrenos y
construcciones”, "Instalaciones Técnicas" y "Maquinaria”, y su importe recuperable se
determiné como su valor en uso. Para el cdlculo de su valor en uso, se tuvieron en cuenta las
siguientes hipotesis:

- Se identificé como unidades generadoras de efectivo cada una de las plantas
fotovoltaicas.

- Para cada una de las plantas fotovoltaicas, se estimaron los flujos netos de caja
teniendo en cuenta los costes directamente imputables durante el periodo de
duracién del marco tarifario contemplado en la normativa (30 afios). Los costes se
incrementan anualmente a una tasa del 2%.

- Los flujos netos de caja obtenidos se actualizaron a una tasa del 8%.

Como continuacion de los parrafos anteriores, este cdlculo ha sido realizado por la sociedad
durante este ejercicio 2023, si bien, se ha aplicado una tasa de incremento anual del 3,5% en
lugar del 2%, y se ha mantenido la tasa de actualizacién (WACC) de los flujos netos de caja
del 8%, si bien, y una vez desmantelada, y dada de baja contable en Julio de 2022, la planta
solar El Villar, no se ven afectados los importes recuperables de los activos destinados a la
produccién de energia solar fotovoltaica (Planta solar La Nava y Planta solar Almogueray).

En la siguiente tabla, se exponen las pérdidas por deterioro del valor, de cuantia significativa,
que han sido reconocidas durante el ejercicio para un activo individual o para una unidad
generadora de efectivo:
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Clases de Activo
Terrenosy Maquinaria Altas Bajas/Reversiones TOTAL
Construcciones

Elemento del inmovilizado material

Sede La Nava 6.027.334 40.211 6.067.546
TOTAL INMOVILIZADO 6.027.334 0 40.211 0 6.067.546
Deterioro y provisién

Sede La Nava 2.053.113 0 2.053.113
TOTAL DETERIORADO 2,053,113 0 0 0 2,053,113

Durante los ejercicios 2021 y 2022, se registraron unas altas en las partidas (211 Urbanizacion,
212 Instalaciones Técnicas y 213 Maquinaria), correspondientes a los compromisos
formalizados como consecuencia del desmantelamiento, retiro y rehabilitaciéon de la Planta
solar El Villar, registrdndose en base al plazo de aprobacién y ejecucion de la obra, bajo el
epigrafe 5293 Provisién Por Desmantelamiento, Retiro o Rehabilitacién Del Inmovilizado C/P*
y “143 Provision Por Desmantelamiento, Retiro o Rehabilitacién Del Inmovilizado a L/P:

Importe Importe final
Importe compromiso pendiente pendlente
Partida formalizado o Importe Impm(;:z]:w!ado Importe pe::I::ne ejecutar lmport::z];wlado i Tras:::c:::::ldas efecutar 2022
Deterioro 2021 2022/Partidas partidas (#5293 y
sobrantes 2021 H143)
Estudio Geoldgico 2,050 2.050 0 0 0 0
Estudio Quimico Hormigdn 260 260 0 0 0 0
Obra Civil 39.396 39.396 39.396 0 0
Reforestacidn y Proyecto 10.000 10.000 10.000 10,000
Riego y Mermas Reforestacién 17.250 17.250 17.250 2.750] 20.000
Direccién Facultativa 7.000 3.765 3.235 2.690 545 -545 0
Gestion de Residuos 14.681 14.681 14.681 0 0
Excesos/Demasias derivadas del desm 25,000 25.000 22.794 2.206 -2,206 0
TOTAL 115.638 6.075 109.562 79.562 30.000 0 30.000
Los saldos detallados por cuenta de las provisiones para el ejercicio 2022, para las provisiones
por desmantelamiento fueron las siguientes:
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#5293 Provisién | #143Provisién TOTAL  PROVISION
desmantelamiento | desmantelamiento DESMANTELAMIENTO
Cc/P L/P

Reforestacion 10.000 10.000

Riego y Mermas 10.277 9723 20.000

TOTAL 20.277 9.723 30.000

Durante este ejercicio 2023, se han pagado y acometide algunos de los compromisos
adquiridos. La ejecucion de los Riesgos y Reposicion de Mermas se acometen siguiendo las
indicaciones de la compania adjudicataria (GRUPO SIFU), de las condiciones climatolégicas
y de las propias indicaciones del Agente Forestal de la zona, siendo por tanto el detalle a
fecha de cierre de ejercicio el siguiente:

Imptrte conpromba Importe Importe final
formalizado o dlent dient | - T Importe final
P Importe Deterioro Importe Repcicnls Traspasos paneients Importe efecutado mpene dslies pendiente ejecutar
artida ejecutar ejecutar 2022 pendiente sobrantes
2022/Importe ejecutado 2022 2022 sobrantes partidas 2023 2023 partidas
dlente Ejecutar /Partidas partidas (#5293 y ejecutar2023 partidas (#5293 y#143)
P jonsa sobrantes2021 #143)
Estudio Geoldgico 0 0 0 0 0 0 0
Estudio Quimico Hormigén 0 0 0 0 0 0 0
Obra Civil 39.396 39.396 0 0 0 0 4]
Reforestacién y Proyecto 10.000 0 10.000 10.000 9.911 89 (89) 0
Riego yMermas Reforestacién 17.250 0 17.250 2.750 20.000 2.475 17.526 89 17.615
Direccién Facultativa 3.235 2.690 545 545 0 L] 0 0 1]
Gestién de Residuos 14.681 14.681 0 0 0 0 0
Excesos/Demasias derivadas del 25.000 22.794 2.206 -2,206 0 0 0 0 0
TOTAL 109.562 79.562 30.000 0 30.000 12.385 17.615 0 17.615
Los saldos detallados por cuenta de las provisiones para el ejercicio 2023, para las provisiones
por desmantelamiento fueron las siguientes:
#5293 Provisién | #143Provisioén TOTAL  PROVISION
desmantelamiento | desmantelamiento | DESMANTELAMIENTO
C/P L/P
Reforestacion
Riego y Mermas | 17.614 17.614
TOTAL 17.614 17.614
Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el grupo tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso. En el gjercicio 2023 el importe de los mismos era
de 2.128.348 y en el 2022 es de 2.098.063 euros.
La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2023
y 2022 los administradores de la Sociedad consideran que la cobertura es adecuada.
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8. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto son las

siguientes:

- Parcela del pargue Industrial y Tecnolégico de lllescas.
- Terreno PERI de San Lézaro, Toledo.
- Edificio sito en calle Santa Justa, nimero 9, Toledo.
- Nave Sede Pol. Industrial La Nava lll (Nota 7)

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

31/12/2021 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2022 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2023
Coste:
Teianos § biones 11.569.235|  51.395 670| 11.621.300| 415.822 60| 12.037.182
naturales
Construcciones 1.570.807 226.294 1.797.101 25.127 1.822.228
Total Coste 13.140.042 51.395 226.964| 13.418.401 415.822 25.187| 13.859.410
Amortizacién:
Construcciones (172.874) (68.457) (241.331) (15.511) (20.945) (277.787)
Total Amorizacién
acumulada (172.874)| (48.457) (241.331) (15.511) (277.787)
Deterioro:
Terrenos y bienes
naturales (755.060) (755.060) (755.060)
Construcciones (511.372) (49.031) (560.403) (7.015) (567.418)
Total Deterioro (1.266.432) | (49.031) (1.315.4463) (7.015) (1.322.478)
Valor Neto 11.700.734 11.861.607 12.259.145

El desglose de la cuenta "Terrenos y bienes naturales” del detalle anterior al 31 de diciembre
de 2023 es el siguiente:

Terrenos y bienes naturales IFCLM Euros
Parcela llescas 9.790.359
Terreno edificio Santa Justa 348.559
Terreno PERI de San Lazaro 1.486.729
Parcela Santa Justa N°9 409.426
Total IFCLM 12.035.073
Nave Sede Pol. Industrial La Nava lll 2.109
Total ISFOC 2.109
Total Grupo 12.037.182
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La parcela en lllescas se encuentra alquilada a un tercero. Los ingresos por arrendamiento
durante el ejercicio 2023 han ascendido a 165.886,66 euros, registrados en el epigrafe
“Importe Neto de la Cifra de Negocios" de la cuenta de pérdidas y ganancias, al fratarse de
un ingreso recurrente (156.161,63 euros en el ejercicio 2022). El contrato correspondiente se
instrumenta como un derecho real de superficie, por un plazo de 30 anos. El canon anual a
pagar serd objeto de revision anualmente en proporcion directa al incremento del IPC.
Ademds, llegado el término del derecho de superficie, la parte superficiaria tendrd un
derecho de opcidn de compra sobre la finca cuyo precio se establecerd en funcién del valor
mercado en dicho momento, disminuido en el valor del importe abonado en concepto de
canon del derecho de superficie.

Las principales altas en inversiones inmobiliarias correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022
se corresponden con la ampliaciéon de un puente sobre la A-42 que da acceso al Parque
Industrial y Tecnolégico de lllescas.

El edificio de la Calle Santa Justa en Toledo y el terreno de San Ldzaro se mantienen para
alquiler y no han generado ingreso alguno durante 2023 ni 2022. El coste de dichos activos
estd deteriorado en 481 miles de euros (terreno y construcciones de Calle Santa Justa y 595
miles de euros (terreno PERI de San Ldzaro). Durante el ejercicio 2023 no se ha registrado
deterioro adicional alguno sobre estos activos al estimar los administradores de la sociedad
que su valor de mercado se encuentra por encima de su valor neto contable teniendo en
cuenta el deterioro.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estdn sujetos los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias. Al cierre de los ejercicios
2023 y 2022 los administradores del Grupo consideran que la cobertura es adecuada.

Las inversiones inmobiliarias de ISFOC se han explicado en la Nota 7 de Inmovilizado Material.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

El saldo y movimiento de las cuentas de estos epigrafes de los balances de consolidados al
31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

9.1Inversiones financieras en insirumentos de patrimonio

El detalle de las cuentas que integran esta cuenta para los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:
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Euros

31/12/2023 31/12/2022
Coste:
Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. 6.310.200 6.310.200
Deraza Ibérico, S.L. 2.400.000 2.400.000
EA%Sr?gl'?cl:?;,dA? Areas Logisticas de Castilla-La 40.000 40.000
Substrate Artificial Inteligence, S.A. 2.000.000
Gesconsult FI 4.805.500
Total Coste 15.575.700 8.770.200
Deterioro:
Aval Castilla-La Mancha, S.G.R.
Deraza Ibérico, S.L. (1.540.245) (1.559.888)
a%s:éﬁ)g?g.i? Areas Logisticas de Castilla-La (60.000) (60.000)
Total Deterioro (1.600.245) (1.619.888)
Total Cartera de Valores a Largo Plazo 13.975.455 7.150.312

La informacion mas significativa referente al resto de las participaciones al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

Ejercicio 2023

Miles de euros

Porcentaje
de Deterioro

Domicilio/ Participacién | Avditada | Capital | Reservas | Resultado | Total | Coste del

ejercicio

Razdn social/
Deterioro
acumulado
Actividad

Deraza Ibérico, S.L. (1) 6,25% Si 9.600 3.842 279113.721 | 2.400 {1.540)
Poligono Industrial Torrehierro,
Toledo

Compra, despiece,
comercializacion y distribucién de
productos carnicos.

Aval Castilla-La Mancha, $.G.R. (2) 49,29% Si 10.000 [ (1.558) (1.213) | 7.228| 6.310
Calle Nueva, 4, Toledo

Sociedad de Garantia Reciproca
Desarrollos Areas Logisticas de
Castilla-La Mancha, $.A,
Avenida Plaza de Toros, 12 B-J,
Toledo

Promocidén Inmobiliaria

10% No 1.803 N/D N/D N/D 60 (60)

(1) Las Cuentas anuales de Deraza Iberico $.L. son auditadas, pero a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales dicha auditoria se encuentra en proceso, por lo gue los datos que se muestran son los de las cuentas anuales
del ejercicio 2022.
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(2) Las Cuentas anuales de Aval Castilla-La Mancha $.G.R. son auditadas, pero a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales dicha auditoria se encuentra en proceso, por lo que la sociedad ha realizado la estimacién en base a
la informacion facilitada por entidad.

Impulse Technology Transfer CLM, FCR tiene participacidn en Substrate Artificial Inteligence,
S.A. y Gesconsult Fl el coste de las participaciones son 2.000 miles de euros y 4.805 miles de
euros respectivamente. Las inversiones se ha realizado en el mes de diciembre y a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas no se dispone de la informacién necesaria que nos
permita dar informacién sobre las inversiones realizadas por el Fondo.

Ejercicio 2022
Miles de euros
Razén social/ Porcentaje Deterioro x
Domicilio/ de del Deterioro
Actividad Participacién | Auditada | Capital | Reservas | Resultado | Total | Coste | ejercicio | acumulado
Deraza Ibérico, S.L. (1) 6,25% Si 9.600 3.610 610]13.820| 2.400 (1.559)

Poligono Industrial Torrehierro, Toledo
Compra, despiece,
comercializacién y distribucion de
productos carnicos.

Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. (2) 49,29% Si 10.000 (1.558) (1.213) | 7.228| 6.310
Calle Nueva, 4, Toledo

Sociedad de Garantia Reciproca
Desarrollos Areas Logisticas de
Caslilla-La Mancha, $.A. 10% No 1.803 N/D N/D N/D 60 (60)
Avenida Plaza de Toros, 12 B-J,
Toledo

Promocién Inmobiliaria

(1) Las Cuentas anuales de Deraza Iberico S.L. son auditadas, pero a la fecha de formulacion de las cuentas anuales de
2022 la auditoria se encontraba en proceso, por lo que los datos que se mostraron fueron los de las cuentas anuales del
ejercicio 2021,

(2) Las Cuentas anuales de Aval Castilla-La Mancha S.G.R. son auditadas, pero a la fecha de formulacidn de las cuentas
anuales 2022 dicha auditoria se encontraba en proceso, por lo que la sociedad redlizado la estimacién en base a la
informacioén facilitada por entidad.

9.2Créditos a terceros y a empresas vinculadas

El detalle de los créditos concedidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por lineas de
actividad del Grupo son los siguientes:
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Euros
2023 2022
Corto Largo Corto Largo
Categorias Plazo Plazo Plazo Plazo
Créditos a empresas:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9.2) 18.941.854 54.045.450 21.795.385 67.093.335
Intereses de préstamos devengados pendientes de cobro 283.170 11.901.659
ggéfgﬁﬁofg ;;é)sfcmos, paridasaicobrar pandignies e (1.255.649) | (2.988.765)|  (479.300)| (2.458.762)
Deterioro de los intereses de préstamos devengados
Otras inversiones financieras:
Imposiciones a plazo fijo
Fianzas constituidas a corto plazo y otros 701 162.611
17.970.076 | 51.056.685| 33.380.355( 64.634.573
Instrumentos de patrimonio:
Cartera de valores a largo plazo (Nota 9.1) 15.575.700 8.770.200
Deterioro de cartera de valores a largo plazo (Nota 9.1) (1.600.245) (1.619.888)
13.975.455 7.150.312
17.970.076 | 65.032.140| 33.380.355( 71.784.885

El detalle de la partida “Créditos a terceros y partes vinculadas" del balance consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 2023 y 2022, deducido el deterioro, se presenta a continuacion

Ejercicio 2023
Largo Corto Intereses Ingresos
Plazo Plazo Devengados | Financieros
(INCN)
Poligonos Industriales 20.329.627 996.554 4.439 185.365
Gicaman, S.A. 999.353 974.800
Radio Television de Castilla-La 7999 995 5411 16.568
Mancha
Linea ADELANTE y Reto D 21.365.395 5.079.148 99.745 756.942
Créditos por liquidacién FFCLM 12.202
Aplazamiento NOVAPET 692.588 32.980 1.545 3.734
Geacam, S.A. 10.750.000
Otros 676.150 701
51.056.685| 17.858.736 111.340 1.949.611
O\ECIOS Dg
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Ejercicio 2022
Largo Corto Intereses Ingresos
Plazo Plazo Devengados | Financieros
(INCN)
Poligonos Industriales 21.164.657 1.031.916 49.498 223.158
Gicaman, S.A. 22.000.000 999.353 11.592.276 985.600
Radio Television de Castilla-La Mancha 14.133.556 33.302 34.943
Linea ADELANTE y RETO D 20.677.638 5.185.107 71.027 719.948
Créditos por liquidacion FFCLM 66.710 87.113 8.100
Aplazamiento NOVAPET 725.568 32.980 1.616 3.901
Fondo Finanzas (DACMSA) 61.883
Oftros 162.611
64.634.573 | 21.632.634 11.747.719 2.037.533
El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2023,
deducido el deterioro y sin tener en cuenta los intereses pendientes de vencimiento, es
como sigue:
Euros
2028 y
2025 2026 2027 Siguientes Total
Poligonos Industriales 824.880 734.241 742.422 18.028.084 20.329.627
Radio Televisidon de Castilla-La 7992924 7992924
Mancha
Financia ADELANTE y Reto D 6.779.704 5.915.627| 3.817.450 4.852.614 21.365.395
Aplazamiento NOVAPET 32.980 32.980 32.980 593.648 692.588
Otros 676.151 676.151
16.306.639 | 6.682.848| 4.592.852 23.474.346 51.056.685
El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2022,
deducido el deterioro y sin tener en cuenta los intereses pendientes de vencimiento es
como sigue:
Euros
2027 y
2024 2025 2026 Siguientes Total
Poligonos Industriales 829.740 819.511 728.790 18.786.616 21.164.657
Gicaman, S.A. 22.000.000 22.000.000
Financia ADELANTE y RETO D 5.904.414| 6.615064| 5.385.551 2.772.609 20.677.638
Créditos por liquidacién FFCLM 3.967 5.752 5.870 51.121 66.710
Aplazamiento NOVAPET 32.980 32.980 32.980 626.628 . 225.568
28.771.101| 7.473.307| 6.153.191| 22.236.974 |  “thbRA57E)
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A continuacién, se detallan cada uno de los créditos a terceros y otras partes vinculadas.

Fondo Finanzas: a través de esta linea el Instituto financiaba proyectos empresariales de
especial interés para la Comunidad de Castilla-La Mancha. Estas operaciones estaban
otorgadas a tipos de interés referenciados a Euribor y con periodos de amortizacién que
oscilan entre 5 y 9 anos. El detalle de los principales deudores, deducidos los deterioros,
incluidos en esta cuenta al 31 de diciembre de 2021 ascendia a 3.434.046 euros.

A la fecha de cierre del ejercicio 2022 se canceld la totalidad del crédito por este concepto.

Poligonos Industriales: esta cuenta incluye la financiacién concedida por el Instituto a
ayuntamientos de Castilla-La Mancha, destinada a la urbanizacién de poligonos industriales.
El coste de esta financiacién era asumido por la Junta de Comunidades de Castilla-La
Mancha vy los plazos de reembolso de principal estipulados en los correspondientes convenios
oscilaban mayoritariamente entre 8 y 9 afos, reembolsos que eran realizados por los
Ayuntamientos.

Como consecuencia de que gran parte de los créditos concedidos a ayuntamientos se
encontraban vencidos y pendientes de cobro por parte del Instituto, durante el gjercicio 2017,
la Direccién del mismo comenzd un proceso de negociaciéon con los ayuntamientos para la
refinanciacién de dicha deuda. El objetivo es adecuar los nuevos calendarios de cobro con
la capacidad de pago actual de los ayuntamientos, hasta que los mismos comiencen a
enajenar las parcelas de los poligonos industriales financiadas, momento en el que deberdn
amortizar anticipadamente la deuda con el Instituto.

Las refinanciaciones establecen nuevos calendarios de amortizacién y un tipo de interés
anual del 1,5% a favor del Instituto. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se
habia suscrito acuerdos de refinanciacion con los ayuntamientos de Daimiel, Valdeganga,
Madridejos, Valenzuela de Calatrava, Camarena, Tobarra, Valverde de Jucar, La Alberca de
Zancara, San Lorenzo de la Parrilla y Barrax. La Direccidn del Instituto espera llevar a término
el resto de las refinanciaciones con ayuntamientos durante el ejercicio 2024 de manera que
permita adecuar su calendario y asegurar el cobro de dichos créditos.

Con motivo de este proceso actualmente, los administradores de la sociedad dominante
muestran en el largo plazo los créditos vencidos, al considerar que los mismos se cobrardn
principalmente en el largo plazo conforme a las nuevas cuotas resultantes del proceso
descrito, tal y como ha sucedido con los ya suscritos.

Préstamo a Gicaman, S.A.: se corresponde a un crédito otorgado a Gicaman, S.A. (entidad
vinculada a la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha), para la financiacién de su
capital circulante. Este crédito estaba concedido a un tipo de interés fijo, y su vencimiento
estaba previsto para 2012. Sin embargo, esta deuda no fue atendida a su vencimiento. Al
cierre del ejercicio 2012, los administradores optaron por clasificar este préstamo en el activo
no corriente del balance de situacién, dado que no estimaban su recuperabilidad en el corto
plazo. Asimismo, los Administradores consideraban que al tratarse de una sociedad
participada al 100% por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, Accionista Unico
de la Sociedad, el cobro del préstamo se encontraba garantizado por la misma. A cierre del
ejercicio 2023 el crédito se ha cobrado en su fotalidad.
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Empresa regional del suelo y vivienda (absorbida en 2012 por Gicaman, $.A.): el importe
registrado con la "Empresa Regional del Suelo y Vivienda, S.A." (Sociedad dependiente de la
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha) se corresponde al crédito, gue no devenga
intereses, resultante de la liquidacién en el ejercicio 2009 del Convenio con la Consejeria de
Ordenacién del Territorio y Vivienda, y el Ayuntamiento de Albacete para la promocién del
Parque Aerondutico v Logistico en este municipio. Al igual que el anterior préstamo, los
administradores consideran que al fratarse de una sociedad participada al 100% por la Junta
de Comunidades de Castilla-La Mancha, Accionista Unico de la Sociedad, el cobro del
préstamo se encuentra garantizado por la misma.

Radio Televisién de Castilla-La Mancha: el importe registrado con Radio Television de Castilla-
La Mancha se cormresponde con cinco préstamos concedidos al ente publico, propiedad de
la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha (Accionista Unico de la Sociedad), para
solventar la insuficiencia de tesoreria que sufria Radio Television de Castilla-La Mancha, como
consecuencia de la suspension por la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria (AEAT)
de la devolucidén de las cantidades de IVA soportado durante los ejercicios fiscales 2013, 2014,
2015, de abril a diciembre de 2016 y los ejercicios fiscales 2017 y 2018.

El primer crédito fue concedido al 23 de diciembre de 2014 con vencimiento Unico en 2018.
Este préstamo se refinancié con fecha 27 de diciembre de 2018 estableciendo un
vencimiento final a 28 de diciembre de 2020. En el gjercicio 2020 se firmd una adenda al
contrato ampliando el vencimiento hasta 27 de diciembre de 2022. Finalmente este crédito
quedod liguidado en el gjercicio 2022.

El segundo crédito fue concedido el 28 de diciembre de 2016 con vencimiento inicial en 2017,
si bien la Sociedad suscribié sucesivas adendas al contrato del crédito, la Ultima de las cuales
amplié el vencimiento del mismo hasta el 28 de diciembre de 2022. Finalmente este credito
quedd liquidado en el ejercicio 2022.

El tercer crédito fue concedido el 22 de junio de 2017 por importe de 6.125.876 euros a un tipo
de interés anual del 0,15% y con vencimiento el 22 de junio de 2020. La Sociedad suscribid
una Adenda al contrato del crédito concedido que amplia el vencimiento de este hasta el
22 de junio de 2023. Este crédito quedd liquidado en julio de 2023,

En el ejercicio 2018 se concedié un préstamo de 3.923.606 euros estableciéndose el
vencimiento de principal e intereses el 25 de abril de 2021. El tipo de interés fijo acordado es
de 0,15% anual. La Sociedad suscribid una Adenda al contrato del crédito concedido que
ampliaba el vencimiento de este hasta el 25 de abril de 2023. Con fecha 25 de abril de 2023
se firma una nueva adenda modificando el plazo de vencimiento con fecha 25 de abril de
2025.

El 30 de octubre de 2019 se formalizé una pdliza de crédito por importe de 4.040.216 euros,
dicha pdliza tiene fecha de vencimiento 29 de octubre de 2021 y el tipo de interés fijo
acordado es del 0,15% anual. La Sociedad suscribié una Adenda al contrato del crédito
concedido que ampliaba el vencimiento de este hasta el 29 de octubre de 2023. Con fecha
29 de octubre de 2023 se firma una nueva adenda modificando el plazo de vencimiento con
fecha 29 de octubre de 2025.

Con fecha 22 de septiembre de 2017, el Tribunal Econdmico Administrativo Central (TEAC),

fallé en favor de Radio Television de Castilla-La Mancha respecto a las inspecciones que \EGI0S pe

mantenia abiertas por el Impuesto sobre el Valor Ahiadido de los ejercicios fiscales 2012, 20] Gnupo OE \o
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y 2014, admitiendo su derecho a la deduccion de las cantidades de IVA soportado. Por este
motivo, y dado que los créditos concedidos deben ser amortizados por Radio Television
Castilla-La Mancha en caso de cobro de las cantidades reclamadas a la Agencia Estatal de
la Administracién Tributaria (AEAT), los administradores de la Sociedad estiman que la
recuperabilidad de los mismos estd asegurada, y en cualquier caso, consideran que los
mismos se encuentran garantizados por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha en
Ultima instancia.

Durante el ejercicio 2022 quedaron amortizados los créditos firmados en 2014 y 2016.
Durante el gjercicio 2023 ha quedado amortizado el crédito firmado en 2017.

Financia Adelante: Son préstamos otorgados a pymes y emprendedores dentro del Programa
Operativo FEDER Castilla-La Mancha 2014-2020. Este programa tiene el objetivo de mejorar el
acceso a la financiacion de las empresas y las personas emprendedoras de Castilla-La
Mancha para la dinamizacion de la actividad econémica. Esta financiacion tiene diferentes
programas orientados a las diversas fases y situaciones de la vida de las empresas.

Reto D: El Instituto de Finanzas lanzé en el ejercicio 2021 el nuevo programa Reto D dirigido a
la financiacién de proyectos empresariales en zonas afectadas por la despoblacién. Este
programa fiene como objetivo financiar inversiones y circulante en las zonas establecidas
como zonas de despoblacion en el Decreto 108/2021, de 19 de octubre, por el que se
determinan las zonas rurales de Castilla-La Mancha, conforme a la tipologia establecida en
el articulo 11 de la Ley 2/2021 de 7 de mayo, de Medidas Econémicas, Sociales y Tributarias
frente a la Despoblacién y para el Desarrollo del Medio Rural en Castillo-La Mancha.

Gestion Ambiental de Castilla-La Mancha, $.A (GEACAM, $.A): se corresponde a un crédito
otorgado a GEACAM, S.A. para la financiacién de su capital circulante. EL crédito concedido
estard vigente hasta el dia 30 de noviembre de 2024, fecha en la que deberd quedar
completamente amortizado. El importe concedido no devengard interés alguno.

Otros créditos: Se corresponde con un crédito a Zeleros Global S.L otorgado por Impulse
Technology Transfer CLM, FCR por importe de 700.000 euros con un vencimiento en 2025. El
importe a la fecha de cierre es de 676.150 euros.

Las pérdidas por deterioro registradas en los epigrafes “Activos financieros a coste
amortizado” han sido las siguientes:
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Euros Euros
A largo plazo:
Financia Adelante y FFCLM 2,988,765 2.362.402
BsQ Solar 96.360 96.360
Total deterioro a largo plazo 3.085.125| 2.458.762
A corto plazo:
Financia Adelante y FFCLM 1.101.749 325.400
Fondo Finanzas 153.900 153.900
Total deterioro a corto plazo 1.255.649 479.300

La compania Alta Eficiencia Fotovoltaica, BsQ Solar tiene contraida una deuda con el
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion S.A. (ISFOC) que asciende a 96.360
euros, cuantia que se deriva de un préstamo otorgado por el Ministerio de Ciencia e
Innovacion a dicha compania, en el marco del Proyecto de |+D+i de la convocatoria Publica
“Proyecto Singulares Estratégicos (PSE), dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica,
Desarrollo e Innovacién tecnolégica 2008-2011, entre las que tomaron parte diferentes
entidades (entfre ellas, el deudor), y que el ISFOC ha tenido que asumir como lider del
Proyecto, como asi ha establecido el propio Ministerio (Proyecto Sigmasoles: La Innovacion
en Concentracién Fotovoltaica en Espana — Expediente n® PS 440000-2009-8).

9.30tros activos financieros a corto plazo

Se incluye principalmente las fianzas del Grupo que ascienden a 710 euros en el gjercicio
2023y 162.611 euros en el 2022.

10. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccidon Financiera de
la Sociedad Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito y liquidez.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan en el Grupo:

a) Riesgo de crédito: Con cardcter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos
liquidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Algunos de
los deudores principales del Grupo son organismos publicos, por lo que el riesgo de
crédito es poco relevante. En cuanto a los préstamos de otorgados a empresas en
los que si existe riesgo de crédito se debe destacar que en el caso de la Linea Financia
Adelante dicho riesgo de crédito estd& mitigado por las aportaciones del FEDER que
cubren el 90% de dichos créditos.
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b) Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, los administradores del Grupo

preparan anualmente un presupuesto de tesoreria.

c) Riesgo de tipos de interés: la Direccién Financiera de la Sociedad Dominante sigue la
politica de casar los tipos de interés en sus operaciones de activos con el coste de las
fuentes de financiacién de los mismos por lo que las variaciones en los tipos de interés
no afectan significativamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

11. Existencias

La composicién del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
Existencias 31/12/2023 | 31/12/2022
Parque Industrial y Tecnolégico de llescas (Coste de construccién) 4,783.152| 4.581.963
Anticipos a proveedores 39.969 39.969
4.823.121( 4.621.932

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha activado gastos financieros, dado que
la obra se encuentra sustancialmente terminada. En el ejercicio 2022 se procedioé a la Venta
de varias parcelas del Poligono de lllescas. En el ejercicio 2023 la variacién de existencias

asciende a (201.190) euros y (1.886.700 euros en el 2022).

La variaciéon de existencias se corresponde con la ampliacion de un puente sobre la A-42 que

da acceso al Parque Industrial y Tecnoldgico.

12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicidon del epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros

31/12/2023 | 31/12/2022

Clientes: 233.130 335.245
Oftros 233.130 335.265

Otras entidades no vinculadas: 4.465.621 2.170.394
Deudores varios 1.296.433 1.826.709

Fondos FEDER (a) 3.169.188 343.685

Hacienda POblica deudora (Nota 19) 945.591 25,344
Total 5.644.342 2,531.003
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{a) El importe pendiente de cobro se debe a las partidas certificadas a FEDER
2014-2020 por Financiacion Adelante (Nota 14.3).

Existe un deterioro de clientes en el grupo porimporte de 40.258 en el gjercicio 2023y 70.314
euros en el ejercicio 2022.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Elimporte registrado en el epigrafe "Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del balance
consolidado estd compuesto por los saldos en cuentas corrientes que las sociedades del
Grupo mantienen en entidades financieras y el disponible en caja tal y como se muestra a
continuacién;

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022

Saldos en entidades financieras 49.116.590| 63.013.712
Saldos disponibles en caja 856 1.757

49.117.446 | 63.015.469

Patrimonio neto y Fondos propios

El Capital Social de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2023 y 2022 queda fijado
en 10.257.000 euros, representado por 10.257 acciones nominativas, de clase y serie Unica de
1.000 euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha. Las acciones
de la Sociedad Dominante no cotizan en bolsa.

14.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podrd destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la reserva legal de la Sociedad Dominante no estaba
dotada en su totalidad.
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14.2 Aportaciones de los socios

a) Fondo Finanzas.

El Fondo Finanzas de Desarrollo Regional es un fondo aportado por la Junta de Comunidades
de Castilla-La Mancha destinado a atender operaciones de financiacion de inversiones
empresariales de caracteristicas especiales e interés publico (Véase Nota 9).

b) Otras aportaciones de socios.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad Dominante procedié a registrar en el epigrafe “Otras
aportaciones de socios" 147.309 euros (156.522 euros en el ejercicio 2022) correspondientes a
los gastos financieros devengados durante el ejercicio por la deuda neta mantenida con la
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha (véase Notas 20). Elimporte registrado en este
epigrafe al 31 de diciembre de 2023 correspondia a Subvenciones oforgadas por la Junta de
Comunidades de Castilla La Mancha por importe de 5.404.846 euros (5.257.537euros en 2022),
por lo que son consideradas como aportaciones de propietarios.

En el ejercicio 2021 se realizbé una aportacién del Socio Unico por importe de 40.000.000 euros
para la constitucién de un Fondo para I+D y en el ejercicio 2022 se realizé una nueva
aportacién de 5.500.000 euros para el Programa Reto D.

A cierre del ejercicio 2023 se ha constituido el mencionado fondo. La entidad dominante ha
suscrito el 100% de las participaciones y ha desembolsado un 29,76% del capital social del
Fondo Impulse Technology Transfer CLM, FCR. El fondo estd gestionado por Gesconsult, S.A.,
SGIIC cuyo objeto es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y de las
suscripciones y reembolsos de los Fondos de Inversidn

14.3 Subvenciones

La informacidn sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente:

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022

Subvenciones Fondos FEDER (Nota 14.1) 22.170.092| 20.672.702
Total 22,170.092| 20.672.702

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad Dominante derivadas de
Fondo FEDER, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados
imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:
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Ejercicio 2023
Organismo Concepto 31/12/2022 | Entradas Salidas 31/12/2023
FEDER 2007-2013 ?'éog' Forida, Aval CLM; 2.838.091 2.838.091
FEDER 2014-2020 | Financia Adelante 17.834.611| 2.365.426|  (848.036)| 19.332.001
20.672.702 22.170.092
Ejercicio 2022
Organismo Concepto 31/12/2021 | Entradas | Salidas | 31/12/2022
FEDER 2007-2013 g‘gog' Fondo Aval CLM. 2.838.091 2.838.091
FEDER 2014-2020 | Financia Adelante 18.622.658 | 283.906|(1.071.953) | 17.834.611
21.460.749 | 283.906|(1.071.953)| 20.672.702

14.4 Reservas en sociedades consolidadas por integracién global.

El detalle por sociedad del saldo de estas reservas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022
Entidades del Grupo:
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion (14.010.762) | (14.206.408)
Impulse Technology Transfer CLM, FCR (48.424)
Total Reservas en sociedades consolidadas por integracion global (14.059.188) | (14.206.408)
15. Pasivos financieros
El detalle de los epigrafes "Deudas a largo plazo” y "Deudas a corto plazo" del pasivo del
balance de consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:
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Euros
31/12/2023 31/12/2022

Largo Corto Largo Corto

Plazo Plazo Plazo Plazo
Otros pasivos financieros con vinculadas 63.923.195 98.490.272
Ofros pasivos financieros 526.578 730.310 631.078 653.202
Total 64,449,773 730.310| 99.121.350 653.202

15.1 Otros pasivos financieros.

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
ﬁg:}iﬁs Comunidades de Castilla la 63.923.195 98.490.279
Otros pasivos financieros con vinculadas 63.923.195 98.490.272
Ministerio de Educacién y Ciencia
Deudas transformables en subvenciones 633.769 521.475 609.824 628.136
Fianzas recibidas y depdsitos 96.909 5.103 43.870 2.942
Otros (368) (491)
Otros pasivos financieros 730.310 526.578 653,202 631.078
Total 730.310 | 44.449.773 653.202 | 99.121.350

Junta de Comunidades de Castilla la Mancha

Con fecha 19 de diciembre de 2013 se formalizé un contrato entre el Banco Europeo de
Inversiones, la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha vy el Instituto de Finanzas, por el
cual este Ultimo cede su posicion contractual en los Coniratos de Financiacién frente al
Banco Europeo de Inversiones, a favor de la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha,
asumiendo ésta la posicidon de Prestatario o Acreditado, y en consecuencia la totalidad de
los derechos y obligaciones derivadas de los referidos Contratos de Financiaciéon. Como
resultado de dicho contrato, el Instituto de Finanzas pasé a ser Prestatario o Acreditado de la
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha por importe de 158.103.195 euros (de los
cuales 566.011 euros se correspondian a intereses devengados no vencidos).

Con fecha 24 de junio de 2015 la Sociedad Dominante formalizé una nota interpretativa al
Convenio de Colaboracién entre la Administracion de la Junta de Comunidades de Castilla
La Mancha y el Instituto de Finanzas de Castilla La Mancha S.A. por el que se dejan sin efecto
diversos convenios suscritos entre distintas Consejerias y Organismos y la empresa publica
firmado con fecha 19 de diciembre de 2013.
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En dicha nota interpretativa, se establecen que los compromisos econémicos de la Junta de
Comunidades de Castilla La Mancha a favor del Instituto, asi como los compromisos
economicos del Instituto de Finanzas a favor de la Junta de Comunidades de Castilla La
Mancha por importe de 220.106.700 euros.

De esta forma, la Junta manifestd por escrito que, en virtud de dicho acuerdo, el Instituto de
Finanzas adeudaba a 31 de diciembre de 2014 la cantidad total de 128.358.964 euros, motivo
por el cual, la Sociedad Dominante procedio a abonar los compromisos que la Junta le
adeudaba y registrados en el activo, con abono al epigrafe "Otros pasivos financieros con
vinculadas" del pasivo no corriente.

Finalmente, en el acuerdo firmado con fecha 24 de junio de 2015, la Junta establecié que
dicha deuda no devengard interés alguno y serd abonada por el Instituto de Finanzas por
aplicaciéon de la disposicion adicional tercera de la Orden de 27 de enero de 2015, de la
Consejeria de Hacienda, sobre normas de ejecucién de los Presupuestos Generales de la
Junta de Comunidades de Castilla La Mancha que a su vez aplica el articulo 10 de la Ley
11/2012, de 21 de diciembre, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera de la
Junta de Comunidades de Castilla La Mancha, esto es, destinando los superdvits que
pudieran producirse de la actividad del Instituto a la reduccidn de su nivel de
endeudamiento.

Durante el ejercicio 2023 se ha producido una amortizacion parcial de la deuda con el socio
Unico de la sociedad dominante por importe de 34.570 miles de euros. (7.269 miles de euros
en 2022).

Los administradores de la Sociedad dominante mantienen la clasificacion de la deuda a
Largo plazo por el importe total ya que se estima que en el gjercicio 2024 no se va proceder
a hacer frente a la misma y han registrado los gastos financieros devengados por la posicidn
neta acreedora con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha en el epigrafe "Otras
aportaciones de los socios" al considerar que los mismos no van a ser exigidos finalmente por
la Junta y Accionista Unico de la Sociedad.

Ministerio de Educacion y Ciencia

El Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracién en virtud del Contrato Programa y la
Adenda al mismo que formalizé con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha el 27
de diciembre de 2006 y 24 de octubre de 2008 se subrogé en la condicion de prestatario para
los préstamos que a continuacién se describen:

Préstamo concedido por el Ministerio de Educacion y Ciencia el dia 28 de diciembre de 2006,
y cuyo valor nominal asciende a 20.000.000 euros. Este préstamo fue formalizado a fipo de
interés cero, fijndose su amortizacién en 15 afos. Incluyendo cinco afos de carencia,
mediante cuotas lineales de 2.000.000 de euros cada unag, este préstamo ha quedado
totalmente amortizado en el ejercicio 2020.

Préstamo concedido en el ejercicio 2009 por el Ministerio de Educacién y Ciencia porimporte
nominal de 6.900.000 euros, a tipo de interés cero, para financiacion del proyecto de
construccion del edificio en el que se ubican sus oficinas y laboratorios y de la ampliacién de
la capacidad de produccion de las plantas a 2,7 Megavatios. El plazo de amortizacion es de

15 afos, incluidos 5 de carencia, mediante cuotas iguales de 690.000 euros cnucles \EGIOS pe
&

comenzando su amortizacién en el ejercicio 2014,
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Para estos préstamos, concedidos por el Ministerio a la Junta de Comunidades de Castilla-La
Mancha, y en los que se ha subrogado a continuacién la Sociedad Dominante como
prestatario, sigue actuando como avalista la propia Junta.

Con fecha de 28 de julio de 2021 se firmdé la Resoluciéon de Devoluciéon Anticipada de
Préstamo en el ejercicio 2022 por el importe restante 1.380.000 euros, que fueron abonados

en el ejercicio 2022.

Periodificaciones a largo y corto plazo

El detalle de los epigrafes “Periodificaciones a corto” y "Periodificaciones a largo plazo" del

pasivo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio

2023 2022

Corto Corto

Plazo Plazo
Periodificaciones
Periodificaciones ingresos a corto plazo 41.926 39.188
Periodificaciones gastos a corto plazo 12.164 13.334

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022
Administraciones publicas (véase Nota 19) 138.377 192.625
Resto de Acreedores 496.890 278.113
Total 635.267 470.738

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a

proveedores en operaciones comerciales.
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A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero
de 20146, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién
con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Los datos aportados se corresponden con los de la Sociedad Dominante por ser esta la mds
representativa dentro del grupo.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional Unica de la Resolucion anteriormente
mencionada, se presenta como informacion comparativa los datos del ejercicio 2022,

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 4 7
Ratio de operaciones pagadas 4 9
Ratio de operaciones pendientes de pago 2

Euros Euros
Total pagos realizados 1.387.660 450.253
Total pagos pendientes 15.340 158.787

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informaciéon prevista en esta
Resoluciéon, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en las partidas “Proveedores” y "Acreedores varios" del pasivo corriente
del balance consclidado.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacion de |os servicios a cargo del proveedor y el pago material
de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo segun la Ley 11/2013 con fecha 27 de julio
de 2013, el plazo mdaximo legal pasa a ser de 30 dias, salvo que por contrato se hubiese fijado
un plazo de pago superior, que en ningUn caso serd superior a 60 dias.

El volumen monetario y niUmero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nUmero total
de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores es el siguiente:
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Volumen Monetario y N° Facturas pagadas en
un periodo inferior al m&ximo establecido en 2.023 2.022
la normativa de morosidad
Importe Yo Importe Yo
Volumen Monetario 1.351.249 97.38% 417.612 92,75%
NUmero de facturas 315,00 91,00% 320,00 91,69%

Situacién fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones PUblicas es la siguiente (en

euros:

Saldos deudores

Saldos acreedores

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022
IVA Soportado
HP deudora por IVA 9.696 18.668
HP Retenciones y pagos a cuepfo/HP 56.554 6.676
Deudora por otros conceptos fiscales
HP Deucjoro por subvenciones 795210  1.374.344
concedidas
Activo por impuesto corriente 84131
Activo por Impuesto diferido 961 1.923
Total Saldos Deudores 946.552 27.267
Euros
31/12/2023 | 31/12/2022
Seguridad Social Acreedora 51.785 38.636
HP Acreedora por IS 65.891
HP Acreedora por IVA 24,637 33285
HP Acreedora por otros conceptos 61.955 54813
Pasivo por impuesto diferido 7.412.015 6.913.884
Total Saldos Acreedores 7.550.392 7.106.509
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Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades:

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto. El grupo no realiza consolidacion fiscal.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto de Sociedad Dominante
es la siguiente:

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022
Resultado del ejercicio anfes de impuestos (21.816) 956.017
Diferencias permanentes:

Intereses deuda JCCM e ISFOC (Nota 20) 147.309 156.522
Reversion del deterioro de Deraza (19.642) (16.385)
Reversion Deterioro de ISFOC (13.682) | (195.646)
Deterioro de Fondo Impulse Technology Transfer CLM, FCR 580.671
Actudlizacion Préstamo ISFOC
Sanciones Tributarias 1.535
Ejercicios anteriores correccion subvenciones 34.394

Diferencias temporales:

Limitacién a la deducibilidad de la amortizacion (3.84¢) (3.846)

Impuesto aplazado por fraccionamiento 3.997 963.494
Base imponible previa 674.526| 1.894.550
Base imponible fiscal 674.526 | 1.894.550
Tipo Impositivo 25% 25%
Cuotaintegra 168.632 473.638
Retenciones y pagos a cuenta (252.763) (407.747)
Importe a pagar / (devolver) (84.131) 65.891

Durante el ejercicio 2017 se procedié a la enajenacién con precio aplazado a 5 afios de las
acciones que la Sociedad mantenia en Desarrollos Aeronduticos de Castilla La Mancha, S.A.,
motivo por el cual la Sociedad procedié a registrar en el epigrafe “Pasivos por impuesto
diferido" del balance al 31 de diciembre de 2017 el 25% del beneficio registrado en dicha
operaciéon (véase Nota 8). En el ejercicio 2022 se revirtieron el resto de estas diferencias de
base 959.497 euros.

En el ejercicio 2021 se ha procedido a la engjenacién con precio aplazado a 25 aios de
ciertas parcelas que la Sociedad mantenia en existencias. Motivo por el cual la Sociedad
procedié a registrar en el epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” del balance al 31 de
diciembre de 2021 el 25% del beneficio registrado en dicha operacion. En el gjercicio 2022 se
revirtieron parte de estas diferencias por un importe de base imponible de 3.997 euros.
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La Sociedad dependiente ISFOC presenta la siguiente liquidacion del IS para el ejercicio 2023

y 2022:
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Rtdo Contable antes de IS (27.527) 195.646
Correcciones por IS 41.208 0
Rtdo Contable después de IS 13.682 195.646
Correcciones (aumentos) 75 97.026
Correcciones (disminuciones) (97.180)
Base Imponible previa (83.423) 292.671
Compensacion BINS 292.671
Base Imponible (83.423)
Retenciones del ejercicio (10.925) (4.420)
Cuota a devolver (10.925) (4.420)
Pasivos por impuesto diferido registrado
El movimiento del epigrafe “Pasivos por impuesto diferido™ es el siguiente:
Euros
31/12/2022 Altas Bajas | 31/12/2023
Aplazamiento venta Parcelas NOVAPET 22.985 (740) 22,245
Subvenciones 6.890.899 | 788.476| (289.604)| 7.389.770
6.913.884 7.412.015
Activos por impuesto diferido registrado
El movimiento del epigrafe "Activos por impuesto diferido” es el siguiente:
Euros
31/12/2022 Bajas 31/12/2023
Activos por impuesto diferido 1.923 (962) 961
1.923 (962) 961

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el Grupo no ha registrado los créditos fiscales
correspondientes a las bases imponibles negativas generadas por la sociedad dependiente
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.. A continuacién, se muestra la
informacién ajustada a la correccion de las bases imponibles de los ejercicios pendientes de

compensacion:
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2023 2022

Base del afo 2010 1.757.537 | 1.757.537
Base del afo 2011 10.225.006 | 10.225.006
Base del afio 2014 2.640 2.640
Base del afo 2015 308.311 308.311
Base del ano 2016 175.154 175.154
Base del ano 2020 21.979 21.979
Base del ano 2021 830.493 830.493
Base del ano 2023 83.423

Total bases imponibles negativas 13.404.543| 13.321.120
Tipo impositivo 25% 25%
Crédito fiscal no registrado 3.351.136| 3.330.280

En la liquidaciéon del Impuesto de sociedades de la sociedad dependiente se aplicd en el
ejercicio 2022 la compensacion de bases imponibles por importe de 292.671 euros.

Los administradores, al no tener evidencia fehaciente de la generacién futura de resultados
positivos que permitan utilizar las bases imponibles negativas, mantienen la politica de
ejercicios anteriores de no reconocer créditos fiscales asociados a las mismas.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afos. Los
administradores del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aiun en caso de que surgieran
discrepancias con las autoridades en la interpretaciéon de la normativa vigente por el
tratamiento fiscal aplicado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales.

Ingresos y gastos
Informacién sobre los contratos con los Clientes.

Desagregacién de los ingresos v valoracion por actividad ordinaria

Los ingresos de la actividad de la Sociedad Dominante vienen determinados por tres vias
fundamentales: la venta de las existencias y la prestacion de servicios, por un lado, la
financiacion otorgada a terceros para desarrollo de determinados proyectos y por otro el
arrendamiento de una de las parcelas situada en el Poligono de lllescas. Los contratos que
dan origen a los ingresos son diversos y las caracteristicas de estos difieren entre unos y otros.
Los ingresos de la actividad se pueden agrupar segun la siguiente clasificacion:

Venta de parcelas- Durante el gjercicio 2023 no se han realizado ventas de existencias. En el
ejercicio 2022 se vendieron parcelas por importe de por 2.419.417 euros.
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Financiacién otorgada a terceros. En este apartado los ingresos de la actividad se derivan
del devengo de intereses motivados por la financiacion aportada a terceros. Dentro de estos
Ingresos podemos hacer una agrupacion en funciéon del tipo de producto: Intereses del
Programa Financia Adelante, Poligonos Industriales y otfras partes vinculadas. Los saldos de
apertura y de cierre pendientes se corresponde con los reflejados en balance en los
apartados de Inversiones financieras a L/P y C/P.

Ingresos financieros

Euros
2023 2022

Ingresos de Lineas de Financiacion (Nota 9.1):

Ingresos Financieros Fondo Finanzas 0 61.883
Ingresos Financieros Poligonos Industriales 185.365 223.158
Ingresos Financieros crédito a Gicaman, S.A. 974.800 985.600
Financia Adelante Y Reto D 756.942 719.948
Créditos por liquidacion FFCLM 12.202 8.100
Radio Televisidon Castilla-La Mancha 16.568 34.943
Aplazamiento NOVAPET 3.734 3.901
Total Ingresos de Lineas de Financiacién 1.949.611( 2,037.533

Ingresos por arrendamientos

Ingresos derivados del Arrendamiento Parcela- Estos ingresos son recurrentes a lo largo de los
ejercicios de duracion del contrato por lo que consideramos que los mismos se entienden
como ingresos derivados de la actividad. El contrato correspondiente se instrumenta como
un derecho real de superficie, por un plazo de 30 afnos. El canon anual a pagar serd objeto
de revision anualmente en proporcion directa al incremento del IPC. Ademds, llegado el
término del derecho de superficie, la parte superficiaria tendrd un derecho de opcién de
compra sobre la finca cuyo precio se establecerd en funcidn del valor mercado en dicho
momento, disminuido en el valor del importe abonado en concepto de canon del derecho
de superficie. Este contrato no tiene saldo pendiente de cobro a la fecha de cierre del
ejercicio 2023 (192 miles de euros pendiente en cuentas a cobrar a cierre del gjercicio 2022).

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracidon S.A.

Una gran parte de los ingresos de explotacion se originan como consecuencia de la comercializacién
de la energia generada.

Los ingresos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por cada una de las plantas puestas en
funcionamiento han sido los siguientes:
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Cifra de negocios
Ejercicio 2023 (**) Ejercicio 2022(*)
| Ingresos explotacién instalaclones 884.018 944,341
Planta SOLFOCUS 394.680 348.404
Planta CONCENTRIX 125.858 120.399
Planta ISOFOTON 243.030 241.537
Otras 120.450 234.001
| Ingresos prestacién de servicios 349.854 100.143
TOTAL 1.233.872 1.044.484

(*)Dentro de los ingresos por venta de electricidad, adicionalmente a la regularizacion realizada
mensualmente por la CNMC como consecuencia de la exencidn del IVPEE (7%) durante todo el
ejercicio 2022, también han sido regularizados 63.605€ como consecuencia del exceso del precio
de la energia (precio pool) durante este ejercicio, y de la regularizacién pendiente de las Ultimas
liquidaciones por el IVPEE (7%), que como se ha mencionado anteriormente, ha estado exento
durante todo el gjercicio 2022,

Legislacion Regularizacion Retribucién precio del mercado eléctrico durante 2022:

Orden TED 1232/22 de 2 de diciembre, que fiene cardcter excepcional por el elevado precio del
mercado eléctrico durante 2022 y que ajusta a la baja la retribucién regulada del afio 2022 (Rinv y
Ro).

Orden TED/990/2022, de 11 de octubre, por la que se establecen los pardmetros retributivos para el
periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2018 y el 30 de junio de 2019 como consecuencia
de la disposicién adicional octava del Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de octubre, y por la que se
revisan los valores de la retribucién a la operacién comrespondientes al primer semestre natural del
afo 2019

Legislacion soporte Exencidn IVPEE (7%) durante 2022:

RDL 29/2021 se prorroga durante el primer frimestre de 2022 la suspension temporal del Impuesto
sobre el valor de la produccién de energia eléctrica.

Disposicion final trigésimo sexta modifica el RD-Ley 29/2021, prorrogando hasta el 30 de junio la
suspensién del impuesto sobre el valor de la produccidn de la energia eléctrica (IVPEE) del 7%.
Articulo 17. Dos del Real Decreto-Ley 11/2022, de 25 de junio, establece la suspensidn del Impuesto
sobre el valor de la produccidn de la energia eléctrica (IVPEE) durante los cuatro frimestres de 2022,

(**]El 30 de diciembre de 2022, se publicé la Propuesta de Orden , por la que se actualizan los
pardmetros retributivos aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia
eléctrica, a efectos de su aplicacién al segundo semiperiodo regulatorio (2023-2025), dentro de este
segundo periodo (2020-2025), y que revisa las estimaciones de los ingresos estdndar por la venta de
energia en el mercado y los pardmetros directamente relacionados con éstos.

Esta orden actualiza pardmetros retributivos de las instalaciones tipo incluidas en el dmbito de
aplicacién, para el semiperiodo regulatorio comprendido entre 1 de enero de 2023 y 31 de
diciembre de 2025, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 20.2 del Real Decreto 413/2014, de 6
de junio, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de
energla renovables, cogeneracién y residuos.

A tal efecto, se establecen los valores de la retribucién a la inversion y, en su caso, los valores de la
retribucién a la operacién para dicho semiperiodo, a excepcién de las instalaciones tipo cuyos
costes de explotacion dependen esencialmente del precio del combustible, para las que se

establecen los valores de la refribucién a la operacién para el primer semestre natural del afio 2023."0
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El pasado 8 de julio de 2023, se publicé en el BOE la Orden TED/741/2023, de 30 de junio, por la que
se actualizan los pardmetros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas
instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovabiles,
cogeneracién y residuos, a efectos de su aplicacién al semiperiodo regulatorio que tiene su inicio el
I de enero de 2023.

Constituye el objeto de esta orden la actualizacidn de los pardmetros retributivos de las instalaciones
tipo incluidas en el dmbito de aplicacién, para el semiperiodo regulatorio comprendido entre el |1
de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2025.

A tal efecto, se establecen los valores de la retribuciéon a la inversién y, en su caso, los valores de la
refribucién a la operacién para dicho semiperiodo, a excepcion de las instalaciones tipo cuyos
costes de explotacion dependen esencialmente del precio del combustible, para las que se
establecen los valores de la retribucion a la operacion para el primer semesire natural del ano 2023.

Legislacién soporte Exencién IVPEE (7%) durante 2023:

Real Decreto-Ley 20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de respuestas a las consecuencias
econodmicas y sociales de la Guerra de Ucrania y de apoyo a la reconstruccién de la isla de La
Palma y a ofras situaciones de vulnerabilidad, que promroga la suspensién temporal del Impuesto
sobre el valor de la Produccidn de la energia eléctrica hasta el 31 de diciembre de 2023.

Oftros ingresos de explotacién

Instituto de Finanzas Castilla la Mancha S.A.U

La composicion del epigrafe "Otros ingresos de explotacion”, es como sigue:

Euros
2023 2022
Ingresos por servicios diversos 61.443 51.926
Subvenciones 0 151.745
Total Otros Ingresos de Explotacién 61.443 203.671

El importe reflejado en la cuenta de Subvenciones a la explotacion en el gjercicio 2022 se
corresponde con ayudas recibidas por Asistencia Técnica dentro del Programa Operativo
FEDER Castilla-La Mancha 2014-2020. En el ejercicio 2023 no hay subvenciones a la
explotacion por este concepto.

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion S.A.

Los importes registrados en el epigrafe "Ofros ingresos de explotaciéon” se corresponden a las
subvenciones a la explotacion recibidas por la Sociedad en el desarrollo de sus proyectos de
investigacion. El detalle de este epigrafe en 2023 y 2022 es el siguiente:
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Euros
Otros
ingresos de
explotacién Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Ingresos accesorios y otros ingresos 0 0
Subvenciones de explotacion 496.067 331.071
TOTAL 496.067 331.071

En el ejercicio 2022 se produjo una reclasificacion de los ingresos obtenidos por la entfidad por
los alquileres, pasando estos a la parte de ingresos por prestacion de servicios, al ser estos
ingresos por arrendamiento, ingresos periddicos conforme a lo recogido en la consulta del

BOICA N° 126/20221 Consulta 2.

El movimiento de las Subvenciones de Explotacion es el siguiente:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el
balance, otorgados por terceros distintos a los socios 2023 2022
Que aparecen en el Patrimonio Neto del balance 0 0
Imputados en la cuenta de Pérdidas y Ganancias (1) 496.067 331.071
(1) Incluidas las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios
2023 2022
Saldo al inicio del jercicio 0 0
(+) Recibidas en el ejercicio 97.336 229.953
{(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones 406.731 95.808
{-) Subvenciones traspasadas a resultados del gjercicio (496.067) (331.071)
(-) Importes devueltos (8.000) 0
{+/-) Otros movimientos 0 5.310
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 0 0
DEUDAS TRANSFORMABLE EN SUBVENCION 1.154.903 1.237.959
El detalle de las Subvenciones de Explotacién por ejercicio comresponde con:
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Gastos de personal-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjuntas, es la siguiente:

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022

Sueldos y Salarios 1.646.952 1.432.524
Seguridad Social a cargo de la empresa 489,265 409.275
Otros Gastos Sociales 10.834 4.908
Total 2.147.051| 1.844.707

El nUmero medio de personas empleadas por el Grupo durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

N° Medio Personas

2023 2022
Directivos 4 4
Técnicos 11 11
Administrativos 6 5
Ingenieros 1 ]
Técnicos de investigacion 13 6
Otros técnicos 6 6
Otros 4 4
Total 45 37

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2023 y 2022, detallado por
categorias, es la siguiente:
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
NUmero NUmero
de Hombres Mujeres de Hombres Mujeres
Personas Personas
Directivos 4 3 1 4 3 1
Técnicos 11 5 6 12 5 7
Administrativos 6 ] 5 5 ] 4
Ingenieros 1 0 1 1
Tecnicos de 13 1 2 3 4 ’)
investigacion
Otros técnicos 6 5 ] 6 6
Oftros 4 4 4 4
45 30 15 38 24 14

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo no tiene empleadas personas con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Otros gastos de explotacién-

El detalle por conceptos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2023 y 2022 adjuntas se muestra a continuacion:

Euros

31/12/2023 | 31/12/2022
Servicios exteriores 1.150.342 766.967
Arrendamientos y Cdnones 30.108 42,327
Reparaciones y conservacion 158.026 175.754
Servicios profesionales independientes 754111 142,259
Transportes 3.409 3.028
Primas de seguros 28.514 33.620
Servicios bancarios y similares 260 48.913
Publicidad y Propaganda 21437 130651
Suministros 71.131 109.563
Oftros servicios 83.346 80.852
Otros tributos 69.489 102.217
Total Otros gastos de explotacién 1.219.831 869.184

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Grupo por importe de 24.600 y
24.600 euros en los ejercicios 2023 y 2022 respectivamente, no habiéndose devengado
honorarios por ofros servicios durante los ejercicios 2023 y 2022- En este importe no estd
incluido la Auditoria correspondiente al ejercicio 2023 de Impulse Technology Transfer CLM,
FCR.
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Gastos financieros

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022

Intereses de deudas con Junta de Comunidades
de Castilla la Mancha (Nota 15)

Gastos financieros por actudlizacion de pasivos
financieros (Nota 15)

Oftros gastos financieros 1.074 8.103
Total Gastos financieros 148.383 164.625

147.309 156.522

20. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas se corresponden a los ingresos
derivados de las operaciones de financiacion realizadas con la Junta de Comunidades de
Castilla-La Mancha y otras entidades vinculadas, y presentan el siguiente detalle al 31 de
diciembre de 2023 y 2022:

Euros
2023 2021
Ingresos Gastos Ingresos Gastos

Partes vinculadas (Junta de Comunidades
Castilla-La Mancha):
Ingresos Financieros-INCN
Ingresos Financieros Poligonos Industriales
Gastos financieros 147.309 156.522

Otras entidades vinculadas (Sociedades
dependientes de la
Junta de Comunidades de Castilla-La

Mancha):
Ingresos-
Ingresos Financieros Gicaman 974.800 985.600
Servicios de gestion Sodicaman 39.601 32.000
Radio Television Castilla-La Mancha 16.568 34.943
Servicios recibidos Sodicaman 10.000 10.000

Otras entidades vinculadas:

Ingresos por servicios repercutidos a Aval

CLM. SGR 10.008 8.091

1.040.977 157.309| 1.060.634 166.522
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Los saldos con sociedades vinculadas han sido anteriormente desglosados en las Notas 9 y
15,

Aportacién de las sociedades al resultado consolidado

La aportacién de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados
del ejercicio ha sido la siguiente:

Euros
31/12/2023 | 31/12/2022

Sociedad Dominante-
Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A.U. 376.578 535.244

Socledades Dependientes-

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.U. 13.682 195.646
Impulse Technology Transfer CLM, FCR (532.247)
Total Resultado Consolidado (141.987) 730.8%90

Oftra informacién

Retribuciones del Consejo de Administracién y la Alta Direccién

Ni los actuales administradores ni los anteriores que desempenaron esta funcién durante el
gjercicio 2023 han percibido remuneracion alguna de la Sociedad Dominante, a excepcion
de la remuneracion percibida por uno de ellos, al pertenecer a la Alta Direccién como se
menciona a continuacion.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los administradores.

Tampoco existen obligaciones asumidas a titulo de garantia ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto de los actuales o anteriores administradores.

Las retribuciones devengadas por los miembros de la alta direccidon de la Sociedad
Dominante durante los ejercicios 2023 y 2022 ascienden a 72.816 euros y 70.645 euros,
respectivamente. Este importe incluye la retribucién de un directivo que es, asu vez, consejero
de la Sociedad

La Sociedad Dominante no tiene concedidos préstamos a los miembros de la alta direccién
ni ha contraido con las mismos obligaciones en materia de pensiones, seguros de vida ni otros
compromisos similares.

PUBLICOS SAP
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Durante el ejercicio 2023, se han satisfecho primas por importe de 14.995 euros en concepto
de seguro de responsabilidad civil de los administradores de la sociedad dominante, mismo
importe que en el ejercicio 2022.

El nimero total de consejeros durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
NUmero NUmero
de de
Consejeros| Hombres | Mujeres [Consejeros| Hombres | Mujeres
Consejeros 7 ) 2 7 6 1
7 5 2 7 6 1

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2023 ni los miembros del Consejo de Administracién de Instituto de
Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A.U. (la Sociedad Dominante), ni las personas vinculadas a
los mismos segin se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya
existian en la fecha de cierre del ejercicio y que por aplicaciéon de la norma de registro y
valoracion, hayan supuesto la inclusién de un ajuste en las cifras contenidas en los
documentos que integran las cuentas anuales consolidadas o que no hayan supuesto un
ajuste en las cuentas anuales adjuntas o que la informacién contenida en la memoria deba
ser modificada de acuerdo con dicho hecho o que esos hechos sean de tal importancia que
podria afectar a la capacidad de evaluacién de los usuarios de las cuentas anuales
consclidadas.
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Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha vy Sociedades y
Enfidades dependientes

Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

Sociedad dominante

Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha

El Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, Sociedad Andénima, se cred mediante Ley
15/2001, de 20 de diciembre, como instrumento al servicio de la politica financiera de la Junta
de Comunidades de Castilla-La Mancha. La sociedad se encuentra adscrita a la Consejeria
de Economia, Empresas y Empleo. La mencionada Ley de creacién del Instituto de Finanzas
fue parcialmente modificada por la Disposicion Final Primera de la Ley 8/2010, de 20 de julio
de 2010 de medidas excepcionales de apoyo al Sector Empresarial de Castilla-La Mancha.

El Instituto de Finanzas tiene como funciones las establecidas por el articulo 3 de dicha Ley de
Creacion destacando que ademds podrd redlizar las funciones que “le atribuyan las leyes,
sus estatutos o los encargos que, en el marco de sus respectivas competencias, le efectie el
Consejo de Gobierno o la Consejeria de Economia y Hacienda” (ahora Consejeria de
Economia, Empresas y Empleo).

En este sentido, se faculta al Instituto para redlizar cualquier actividad licita para la
consecucion de su objetivo y, a tal fin, puede firmar convenios y acuerdos con las
Administraciones PUblicas y particulares, asi como obtener y gestionar la financiacién precisa.

Los estatutos de la Sociedad establecen la facultad del érgano de Administracidn para
suscribir convenios reguladores de las relaciones entre la Sociedad y la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha, aprobando los planes econdmico financieros
correspondientes a los encargos, asi como los convenios especificos con las Consejerias,
Organismos Auténomos y sociedades PUblicas de la Comunidad Auténoma.

La Disposicion Adicional Primera del Ley 15/2001 establece “las relaciones entre la
Administracion Regional y el Instituto de Finanzas se regulardn a través de los correspondientes
encargos aprobados por Consejo de Gobierno, a propuesta de la Consejeria de Economia y
Hacienda (actualmente Consejeria de Economia, Empresas y Empleo, asi como por las
instrucciones de cardacter general que establezca esta Ultima".

En este marco normativo, el Instituto de Finanzas comenzé su actividad en marzo de 2002,
constituyéndose como una sociedad andnima unipersonal y con un Capital Social de
600.000,00 euros. A través de sucesivas ampliaciones de capital, la Ultima de las cuales tuvo
lugar el 26 de octubre de 2010 por unimporte de 1.157.000 euros, el Capital Social del Instituto
de Finanzas ha ido aumentando hasta un importe de 10.257.000 representado por 10.257
acciones nominativas de 1.000 euros

Por lo que respecta a los riesgos o incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad los
principales son el de tipo de interés y el de solvencia.

En lo que respecta al riesgo de tipo de interés, la Sociedad sigue la politica de casar los iipo% \EGI0S pe
&

de interés en sus operaciones de activo con el coste de las fuentes de financiaciéon de 465
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mismos por lo que las variaciones en los tipos de interés no afectan significativamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En cuanto al riesgo de solvencia, su cobertura ha tomado caminos distintos en las distintas
lineas de actuacion del Instituto, asi en las lineas de préstamos del Programa Financia
Adelante y del Programa Reto D, el Instituto realiza un riguroso andlisis del riesgo de la
operacion antes de su concesion, ademds debe tenerse en consideracion que el primero de
estos programas estd cofinanciado con Fondos del Programa Operativo FEDER Castilla-La
Mancha 2014-2020.

El resultado del ejercicio arroja para el Instituto de Finanzas un resultado negativo de 190 miles
de euros.

El Instituto es el encargado de gestionar la Subvencién Global del Programa Operativo FEDER
2014-2020 Castilla-La Mancha mediante la creacién de Instrumentos Financieros que
permifirdn la financiacién de pymes castellanomanchegas. Dicha labor continuard en el
Programa FEDER 2021-2027 para el que el Instituto ha sido designado como Organismo
Intermedio para la gestion de Instrumentos Financieros.

Tras su inicio en 2017, durante el ejercicio 2023 ha continuado en funcionamiento el
Instrumento  Financiero de Gestion Directa "Préstamos Adelante para pymes vy
emprendedores” dedicado a la financiacién de pymes a través de préstamos ordinarios. El
importe de los préstamos desembolsados con cargo a este Instrumento durante el ejercicio
2023 ascendié a 4.240 miles de euros (4.272 miles de euros en el ejercicio 2022).

Durante el ejercicio 2023, la sociedad continué concediendo novaciones a algunos de sus
prestatarios con las que se ha conseguido padliar, al menos parcialmente, las dificultades de
tesoreria que estén afectando a las empresas por la situaciéon provocada por la crisis del
COVID-19 y la guerra de Ucrania.

El importe acumulado de préstamos certificado a FEDER, a diciembre de 2023, asciende a
29.708 miles de euros (26.203 miles de euros en el ejercicio 2022).

En noviembre de 2021 se ha lanzado el nuevo programa Reto D dirigido a la financiaciéon de
proyectos empresariales en zonas afectadas por la despoblacién. Este nuevo programa
podra financiar inversiones y circulante en las zonas establecidas como zonas de
despoblacion en el Decreto 108/2021, de 19 de octubre, por el que se determinan las zonas
rurales de Castilla-La Mancha, conforme a la tipologia establecida en el articulo 11 de la Ley
2/2021 de 7 de mayo, de Medidas Econdmicas, Sociales y Tributarias frente a la Despoblacion
y para el Desarrollo del Medio Rural en Castilla-La Mancha. Durante el ejercicio 2022 el socio
Unico de la Sociedad ha realizado una aportacién por importe de 5,5 millones de euros
destinados a este Programa de financiacién.

A lo largo del ejercicio 2023 se han desembolsado préstamos por importe de 1.600 miles de
euros (1.190 miles de euros en el gjercicio 2022) correspondientes al Programa Reto D,

En el gjercicio 2023 la Sociedad ha procedido a deteriorar préstamos concedidos a pymes y
emprendedores dentro del Programa Financia Adelante debido a las dificultades que
atraviesan algunos de los prestatarios para atender a los pagos de los préstamos. El importe
deteriorado asciende a 1.287 miles de euros (1.818 miles de euros en el ejercicio 2022)
incluyendo capital e intereses. Este deterioro se ve parcialmente compensado por Io
cobertura de este Programa con Fondos FEDER,
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La sociedad no ha realizado ninguna actividad de Investigacién y Desarrollo en el ejercicio
2023, asimismo tampoco ha realizado transaccién alguna ni tiene acciones propias a 31 de
diciembre de 2023.

No se han producido hechos posteriores relevantes que afecten a las cuentas anuales del
ejercicio 2023 y que no hayan sido tenidos en cuenta en la formulaciéon de las presentes
cuentas anuales.

Sociedad Dependiente

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.

Se trata de una sociedad participada al 100% por la Sociedad Dominante.

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A. fue constituida el dia 11 de julio de
2006 en Toledo.

La actividad de la Compania, de acuerdo con el objeto social establecido en sus Estatutos,
se desarrolla mediante la creacién de un Centro de Investigacion y Desarrollo, y se basa en
la investigacion y desarrollo de la tecnologia fotovoltaica de concentracién, mediante la
instalacién y explotacién de plantas fotovoltaicas experimentales conectadas a la red.

Con fecha 10 de Diciembre de 2008, se produjo una ampliaciéon de capital integramente
suscrita y desembolsada por el Instituto de Finanzas de Castilla la Mancha, S.A., la cual
ascendié a 650.000 euros.

Durante el ejercicio 2023 se ha procedido por parte de la Sociedad dominante a revertir parte
del deterioro de la participacion en Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion,
S.A. porimporte de 13.682 euros ajustando asi la valoracion al Patrimonio Neto de la Sociedad
dependiente.

Entidad Dependiente

Fondo Impulse Technology Transfer CLM, FCR

Se frata de una entidad participada al 100% por la Sociedad Dominante.

En el ejercicio 2023 se ha creado el Fondo Impulse Technology Transfer CLM, FCR con una
dotacion de 40 millones de euros de los que se han desembolsado en este ejercicio 11.665
miles de euros. Este fondo de inversién responde al encargo realizado por el Socio Unico de
la Sociedad Dominante y estd dedicado a redlizar inversiones en proyectos de 1+D en la fase
de transferencia tecnoldgica desarrollados en Castilla-La Mancha.

El Grupo no ha realizado ninguna operacion con instrumentos derivados.

El Grupo no ha realizado transaccién alguna ni tiene acciones propias al 31 de diciembre de
2023.

Salvo porlo indicado en el caso del Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S. A

O\ECI0S Dg
el Grupo no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo. &
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No se han producido hechos posteriores relevantes que afecten a las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 2023 y que no hayan sido tenidos en cuenta en la formulacién de
las presentes cuentas anuales.
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Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de los preceptos establecidos en la normativa vigente aplicable al Grupo,
el Consejo de Administracion de Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. (Sociedad
Unipersonal), Sociedad Dominante reunido el 22 de marzo de 2024 formuld las cuentas
anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio 2023,
que seran sometidas a la aprobacion del Accionista Unico.

Fecha de formuloq i6n: 22 de marzo de 2024,

>

D°. Patricia Franco Uiménez D. Rafael Ariza Ferndndez
(Presidente) (Vocal)
D. Francisco Javier Rosell Pérez D. Francisco Herndr)kiez
(Vocal) Herndndez

(Vocal)
D°. Mariana Gracia Canales Duque D. Miguel Angel Gonzdlez Lajas
(Vocal) (Vocal)

D. Juan Angel Morejudo Flores
(Vocal)
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