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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha,
S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 4.a de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion,

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacidn de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 88, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



El Grupo mantiene al cierre del ejercicio
créditos concedidos a terceros por importe
total de 19.013 miles de euros. En este
contexto, es necesaria la aplicacion de un
juicio significativo por parte de la Direccién
del Grupo en la evaluacion de la
recuperabilidad de dichos créditos.

Para ello, la Direccion tiene en cuenta
tanto la probabilidad de impago de las
mismas, como el momento y la cuantia en
la que se esperan recibir los cobros
futuros. Para evaluar la probabilidad de
incumplimiento de un deudor, el Grupo se
basa, entre otros factores, en el
cumplimiento en el pasado de acuerdos de
pago establecidos, en su caso. Estas
estimaciones incluyen, por su propia
naturaleza, un grado de incertidumbre
significativo por lo que esta cuestion ha
sido considerada uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

Nuestro trabajo de auditoria ha incluido,
entre otros procedimientos la realizacién
de una evaluacion critica de la
razonabilidad de las principales hipdtesis
empleadas por la Direccién para la
realizacion de la citada evaluacion,
incluyendo la realizacion de
procedimientos sustantivos de
confirmacién de terceros y vinculados
sobre la totalidad del saldo de los créditos
concedidos al cierre del ejercicio y la
obtencidn y verificacion del cumplimiento
de los contratos de financiacién
concedidos.

Por ultimo, hemos validado que las notas
5.f y 10 de las cuentas anuales
consolidadas adjunta incluyen los
desgloses necesarios en relacién con este
aspecto.



El Grupo pertenece a la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha,
siendo ésta su Accionista L'Jnico, con la que
mantiene saldos acreedores muy
significativos por importe de 105.762
miles de euros a 31 de diciembre de 2017.
De igual forma, el Grupo mantiene
créditos concedidos a ayuntamientos y
empresas vinculadas a la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha por
importe de 68.662 miles de euros a esa
misma fecha.

Debido a la importancia y concentracion
de los saldos y transacciones con partes
vinculadas, y al hecho de que las
operaciones del Grupo se encuentran
condicionadas por los criterios y politicas
establecidos por la Junta de Comunidades
de Castilla-La Mancha, las mismas han
sido consideradas como un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros, la obtencién y analisis de la
documentacion facilitada por el Grupo para
soportar que las condiciones aplicadas a
dichas operaciones son razonables
respecto de las que podrian aplicarse entre
partes independientes.

Asimismo, hemos aplicado procedimientos
sustantivos de confirmacidn sobre la
totalidad de los saldos acreedores con la
Junta de Comunidades de Castilla-La
Mancha y créditos concedidos a
ayuntamientos y empresas vinculadas de
los saldos y transacciones que se
desglosan en la memoria consolidada
adjunta.

Por Ultimo, hemos verificado que en las
notas 10, 16 y 21 de las cuentas anuales
consolidadas adjunta se incluyen los
desgloses necesario en relacién con este
aspecto.



El Grupo tiene registrados deterioros sobre
el valor del inmovilizado material por
importe de 5.967 miles de euros, que
fueron reconocidos en ejercicios
anteriores.

De acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable, el Grupo
evalua al cierre de cada ejercicio si se ha
producido algun indicador de posible
deterioro o alguna evidencia de cambios
en los hechos o circunstancias que dieron
origen a los deterioros registrados vy, en su
caso, cambios en la regulacién u otros que
pudieran modificar las expectativas de
flujos de caja futuros. La recuperabilidad
de las inversiones en activo fijo asociado a
las plantas generadoras de energia
fotovoltaica constituye un drea que exige
la realizacién de juicios y estimaciones
significativas. Por este motivo la situacién
descrita ha sido considerada como uno de
los aspectos mas relevantes para nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han consistido, entre
otros, la evaluacion de la metodologia e
hipétesis aplicadas por el Grupo vy, en
particular, las relacionadas con la potencia
de energia producida en préximos
ejercicios y gastos relacionados con la
misma.

En concreto hemos evaluado la
razonabilidad de la tasa de descuento
aplicada y la consistencia de las hipétesis
empleadas tanto con la informacién
histérica como con la regulacién actual del
mercado de la energia, realizdndose
asimismo analisis de sensibilidad respecto
de aquellas hipétesis con mayor efecto
sobre la determinacién del valor
recuperable de los activos.

Por dltimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacidn incluidos en las
notas 5.c. y 7 de cuentas anuales
consolidadas adjuntas en relacién con este
aspecto resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.



El Grupo mantiene un inmueble utilizado
como sede social de la sociedad Instituto
de Sistemas Fotovoltaicos de
Concentracion, S.A. cuyo valor neto
contable al 31 de diciembre de 2017
asciende a 2.250 miles de euros y se
encuentra registrado en el epigrafe de
inmovilizado material.

El Grupo ha utilizado terceros ajenos a la
entidad como expertos para determinar el
valor razonable de dicho activo. Dichos
expertos tienen la experiencia necesaria y
utilizan metodologias y estandares de
valoracién ampliamente usados en el
mercado. Esta cuestion representa una
cuestion clave de la auditoria, dado que
requiere el uso de estimaciones con un

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencidn del
informe de valoracidn de los expertos
contratados por la entidad para la
valoracién de dicho inmueble, evaluando
la competencia, capacidad y objetividad de
los mismos, asi como la adecuacién de su
trabajo para que sea utilizado como
evidencia de auditoria. En este sentido,
hemos analizado y concluido sobre la
razonabilidad de los procedimientos y
metodologia de valoracién utilizada por los
expertos contratados por la Direccion.

Por Ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
notas 5.c. y 7 de cuentas anuales
consolidadas adjuntas en relacién con este

aspecto resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.

grado de incertidumbre significativa.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante Yy no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestidén consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcién es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n° S0692

Inscrito en el R,O.A.C. n© 21333

28 de junio de 2018



Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionaimente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

-7-



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pldblicamente la cuestion.



Instituto de Finanzas de
Castilla-La Mancha, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestidn Consolidado
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2017, junto
con el Informe de Auditoria
Independiente



£T0Z @p 2JqWIIP 3p TE |B OPEP||OSUOD Boue|eq |op Sjue.lfiaju] aled ueW.IO) RUNPE EPEPIIOSUDD BLIOWSUI B] 3P $7 B T SLION SeT

‘soAlRIRd WD SO1IYD B OpRILASAI] ()

9T0°6T9°TST L89°V09° YT OAISVd A OL3IN OINOKWIN.LVYd TV.LOL 920°629°CST £89°V09° ¥V OAILDY TV.LOL
BZTPE SST'SE LT oze|d 0103 B SSUDEIYIPOURd (ZES THL 8 899°6¥6°L S91UB|eAINDA SOpINDI| SOANSE S0J30 A BM3I0SaL
8TTPE GSGT'SE -ozejd OH03 B S2UOed}Ipolidd (LES'TFL'S 899°6V6°L PT -59jUI|eAINDS SOPINDI| SOANDE SO0 A DAIDIYT
§/5'86 [ATAr44s 6T SedligNd S3UDIDRNISIUIWPY U0D sepnap sesl0 |vHZ 6T 11791 ' oze|d 0MOD B SIUOPEDYIPOLISd
€L£°v95 085°THT 6T 8JUaLLI0d O)sendwi Jod Onlsed |E£L5'T/E°ST 00S°10¥°6 €01 S0J3dURUY SOANIE 50410
£0T°98€ 09/°€6T S210pa3.dy |809°Z8T 11 LLSFPSTT [Al119 sepejnoula sesalduwia e solpald)
SS0'6v0°T T65°8SS 8T ~ieGed e SejusnNd Se110 A S2|RIDIDWOD SDI0PIVIDY |688°'808 vE T 052 ot S013243) @ S0P
ETT8PP LT 9T 0VL HT S0J21DURU) SOAISRD 50430 |0LZ0"E9E"T9 STE'05V°8¢T -0ze|d 01103 e SeJd]duBUl) SIUOISIIAUT
€zT ey Le oP1I 0L T 9T -ozejd 03402 B Sepnaq |/86°C HET'S 61 SEJ[qNd SSUODEIISIUIUIPY S2| UGD S0P S0410
S08°T8Y'8 SO0T°'v69°'v E'STAZT -0Zejd 0310) B SBUOISIAOID |6T/'STL SET'9T SOlIeA s3I0pN3Q
TIEPTOLE B860°8Z0°0E JLNITHHYOI OAISVd |E£EF'86C 6£6°50S SePEINJUIA Sapepiud ‘saqual|)
6ET"8TO°Y 8bT LTS €T -1B1q0D B SE1UIND SBI0 A SI|eIDIdW0d sa10pnad
6£6°L0S°0T 8LT°TYS 0T (41 Sepudlsixa
676°099°18 0E6°S8Y LY ALNITHHOD OAILDV
T6LTOL'T EZB'608'T 6T Oop1941p o3sanduw 1od soAlsed
960°E - LT oze|d ob.e|  SSUOEIYIPOLI_dd (Y07 6T T8 6T opLBJIp o1sanduwl] Jod SOAIDY
86C’ 1P Z6 St£'602°06 - soJa1uRUl SOAISED SO30 |BO8'TOT 808°19T oze|d obJie| e SoJ3I13URUY SOANIR SOJ30)
86ZT°1Z¥°C6 Sv£L°60C°06 91 -oze{d ofiJe| 2 sepnaq (98£°€0S°52 BLLLTIT LS zotr Sepe|ndulA sesaldwd e SoUpaI)
981°LTS V6 B9S'610°C6 JLNITIU0D ON OAISVd |0L6°0TT 0T CST'60S°TT ot S013218) B SOUPID)
E6E°E€6T°9 £6£'€6T'9 1°0T oowied ap SojUBWNIISUl US SRIDIDUBUY SIUOISIDAUT
SS9°61C v 6ZL°0€E0°E £'ST -sopiqaa.1 sopeba| A souoeUOp ‘SBUCIDUIAQNS |Z56°696 T TETT86 VL ozejd obie| € Sel3DuUBUl SDUOISIBAUT
(2£5729) 002°598°'T -2JUBUILIOP PEP3ID0S B B OPINGlIR OIS [3p ope3nssy |£0S'€06'8 £00°£92°1T epudjeAnba ue seisand sauoedidiled
£1£°256°9 Te6°SHLL S0120s 3p sauopeMode senp €0S"€06'8 €00'€92'1 6 -oze|d o6.iej e sepe|dose sesaidwa U2 SauolsIoaur
00070009 000°000°9 sezueuld opuoy 90T'12¢€ S06°€TE $3U0IINNSU0)
£1L°¢86°CT TE6'SPLET T'sT -S0100S SO 9p sauopemody |Gyb Z1E 0T 697'8S£°01 sousna]
(£59°04°2) (€9¥°20L°T) S'ST B[3UB|RAINDS U SeISSNd Sapepaldos ud seAldsay |1S9°€£9°0T VYLT'TL9°OT 8 -Seleljlqoulul S3UOISIIAUL
(zee'646'v1) (TbZ'041°61) ST 1eqo;b ugoeIB3UI 10d SEPRPIOSUOD SIPEPAIN0S U3 SRAIRSaY |588°0FE'S £80'6v6°v |e1a1RW Opez||IAOWIUL 0410 A SBIIUDY) SIUCIDR|eISU]
(b£6°969°'T) (/B9°'SZ6'T) S3.01193UR 5010121313 Bp SOAIJRbAU SOpPRYNSaY |91/ /F0'b $HC6LTS S9UOIJINIISUDS A SOUBIIS]
96C°EET'TT £TTCEBOT SEMeJUN|OA seAsasay T09°88BE°6 LTE'BTTOT L -leliajew opezijiaowux
SCEPVE9'T SZEVII'T {eba| easasay 856 591'6 ajqibueiul opez||jacwiul 0.0
129745821 755795+ CT -S2I0LIRIUR SOPIDIBLD Bp SOPeINSaI A seAlasay [8ZT°¢ 125+ SBI11RWIoUY SauOodedI|dY
000°£ST°0T 000°£SC°01 opeimuasa jende) (690°LT ¥61'1€ jeLsnpu] pepaidoid
vi8°L98°9T T6T'9TS'6T ST -sojdo.d sopuod |I8S°'Eb [o:3: 300 4 9 -9|qibuelul opezijiaowug
6TSL80°TT TTO'LSSTT Ol13N OINOWIY¥LlVd [£L60°896°0L LSLBTTL6 JLNIIHUOID ON OAILIY
LIOT'TT'TE BJON OAILDY
(soun3)

1V OaVvaITOSN

SALNIIAN3IdIA STIAVAIIOOS A "N'V'S ‘VHONVIW VI-VTIILSVYD 3d SYZNVNI4 3d OLNLILSNI




INSTITUTO DE FINANZAS DE CASTILLA-LA MANCHA, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Euros)

Nota 31.12.2017 31.12.2016 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios- 20 1.156.862 974.290
Ventas de productos terminados 944,886 869.169
Prestacidn de servicios 211.976 105.121
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 12 1.525 156.106
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.364 3.456
Aprovisionamientos- (14.063) (24.088)
Otros ingresos de explotaciéon- 250.578 272.010
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 197.570 239.503
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 53.008 32.507
Gastos de personal- 20 (1.149.619) (1.068.749)
Sueldos, salarios y asimilados (897.708) (831.645)
Cargas sociales (251.911) (237.104)
Otros gastos de explotacion- 20 (776.386) (997.909)
Servicios exteriores - (635.848) (692.415)
Tributos (147.789) (275.437)
Variacién de provisién para operaciones comerciales 7.251 (30.057)
Amortizacién del inmovilizado 6,7y8 (587.144) (641.819)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 15.3 490.129 403.210
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7 1.239.877 508.299

Deterioros y pérdidas 1.239.877 512.707

Resultados por enajenaciones y otros - (4.408)
Otros resultados 10,13 y 15.3 (1.810.974) (518.058)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.197.851) (933.252)
Ingresos financieros- 20 1.763.200 2.340.609
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.763.200 2.340.609
De empresas del grupo y asociadas 1.735.925 2.241.768
De terceros 27.275 98.841
Gastos financieros- 20 (1.303.393) (1.343.822)
Por deudas con terceros (824.946) (763.511)
Por actualizacién de pasivos financieros (478.447) (580.311)
Diferencias de cambio 18 17
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- 2 3.921.035 -
Deterioro y resultado de instrumentos de patrimonio 3.921.035 -
RESULTADO FINANCIERO 4.380.860 996.804
Participacion en beneficios/(pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 22 (115.073) 367.125
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.067.937 430.677
Impuestos sobre beneficios 19 (1.202.737) (483.214)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO 1.865.200 (52.537)

(*) Presentado a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

del ejercicio 2017
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INSTITUTO DE FINANZAS CASTILLA-LA MANCHA, S.A.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Euros)

Nota 31.12.2017 31.12.2016 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) (6.785.966) (3.936.071)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.067.937 430.677
Ajustes al resultado- (3.897.609) (535.250)
Amaortizaciéon del inmovilizado 6,7y 8 587.144 641.819
Deterioro y resultado de instrumentos de patrimonio 10 (3.921.035) -

Subvenciones imputadas al resultado 15.3 (490.129) (403.210)
Deterioro vy resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.239.877) (508.299)
Otros resultados 13y 15.3 1.511.026 518.058
Resultados participaciones puestas en equivalencia 115.073 (367.125)
Actualizacién financiera de provisiones 478.447 580.311
Ingresos financieros 20 (1.763.200) (2.340.609)
Gastos financieros 824.961 1.343.822
Diferencias de cambios (18) 17)
Cambios en el capital corriente- (573.328) (714.327)
Existencias (34.339) (1.031.945)
Deudores v otras cuentas a cobrar (358.836) (143.102)
Acreedores y otras cuentas a pagar (169.031) 349.579
Otros activos corrientes 2.833 (3.395)
Otros pasivos corrientes y no corrientes (13.955) 114.536
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (5.382.966) (3.117.171)
Cobros de intereses 1.147.592 1.250.053
Otros pagos 8 (5.966.185) (4.051.301)
Pagos por impuesto de sociedades (564.373) (315.923)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) 11.392.378 7.121.257
Pagos por inversiones- (8.139.595) (28.683)
Inmovilizado intangible 6 (11.413) (17.530)
Inmovilizado material 7 (69.578) (11.153)
Inversiones inmaobiliarias (45.824) -

Inversiones financieras (8.012.780) -

Cobros por desinversiones- 19.531.973 7.149.940
Créditos a terceros 13.561.900 7.119.920
Otros activos financieros 5.970.073 30.020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (III) (5.399.281) (1.135.336)
Pagos por instrumentos de pasivo financiero- (5.399.281) (1.135.336)
Amortizacién de deuda financiera (5.399.281) (1.135.336)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+III) (792.869) 2.049.850
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 8.742.537 6.692.687
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.949.668 8.742.537

Las Notas 1 a 24 de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
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FINANZAS

DE CASTILLA- LA MANCHA

Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

Instituto de Finanzas Castilla-La Mancha, S.A., (Sociedad Unipersonal), en adelante la Sociedad
Dominante, se constituyé como Sociedad Andnima el 1 de marzo de 2002, no habiendo modificado su
denominacién social desde su constitucion. Su domicilio social se encontraba en Toledo, calle Comercio
44, habiendo sido modificado con fecha 20 de marzo de 2013 a la Calle Nueva 4, en Toledo, vy la
duracién es indefinida.

Su objeto social es:

1. El andlisis, asesoramiento y la gestion financiera.

2. Promocién y explotacion de infraestructuras y equipamientos.

3. Comprar, vender, promover, arrendar, excepto en arrendamiento financiero, y urbanizar suelo.
4. Facilitar la financiaciéon o la promocion de empresas, incluso prestando apoyo financiero.

5. Prestar servicios de tesoreria, de gestion financiera y en particular, de endeudamiento, a la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha, a las empresas u organismos de ella dependientes o con las
que mantenga relaciones financieras, asi como con Diputaciones, Ayuntamientos y demas entes
locales.

6. Representar a la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha en cuestiones financieras y crediticias,
en aquellas materias que delegue la Consejeria de Hacienda.

La Sociedad Dominante, para realizar su actividad no necesita ningln tipo de autorizacién administrativa
ya que de acuerdo con la normativa vigente su actividad no puede encuadrarse en la realizada por
entidades de crédito, financiacion o capital-riesgo, u otras entidades sujetas a regulacion especifica.

La Sociedad Dominante tiene cardcter unipersonal. Su condicién de unipersonal estd inscrita en el
Registro Mercantil de Toledo, siendo los acuerdos mantenidos con su accionista unico los descritos en las
Notas 10.2 ,15 vy 16.

El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.



2. Sociedades dependientes y asociadas
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El detalle de las Sociedades Dependientes y asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién, junto

con la indicacién del método de consolidacion empleado y los datos mas relevantes de las mismas, es el

siguiente:

Ejercicio 2017

Razdn social/
Domicilio/
Actividad

Directa

Euros

Capital

Resultado
Neto

Resto de
Patrimonio

Total
Patrimonio

Costes

Deterioro

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de
Concentracién, S.A.

Calle Nueva, 4, Toledo

Investigacion y desarrollo de tecnologia
fotovoltaica de concentracién

100%

750.000

921.537

7.549.953

9.221.490

21.650.000

(12.428.510)

Fondo CLM Inversién Empresarial en
Castilla-La Mancha, FCR

Toledo

Toma de participacion temporal en proyectos
pertenecientes a cualquier sector de la actividad
empresarial que estén domiciliados en Castilla-La
Mancha

40,40%

5.206.181

(311.258)

(3.794.961)

1.099.962

2.911.000

(1.647.997)

Fuente: Cuentas Anuales formuladas y auditadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Ejercicio 2016

Razdn social/
Domicilio/
Actividad

Directa

Euros

Capital

Resultado
Neto

Resto de
Patrimonio

Total
Patrimonio

Costes

Deterioro

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de
Concentracién, S.A.

Calle Nueva, 4, Toledo

Investigacién y desarrollo de tecnologia
fotovoltaica de concentracidn

100%

750.000

(190.911)

7.749.624

8.308.713

21.650.000

(13.341.287)

Desarrollos Aeronauticos de Castilla-La
Mancha, S.A.

Parque Industrial y Tecnoldgico de Illescas
(Toledo)

Investigacién, promocion y construccion de
aeronaves y materiales aeronauticos

39%

21.000.000

1.052.000

3.226.000

25.278.000

8.248.500

Fondo CLM Inversion Empresarial en
Castilla-La Mancha, FCR

Toledo

Toma de participacion temporal en proyectos
pertenecientes a cuaiquier sector de la actividad
empresarial que estén domiciliados en Castilla-La
Mancha

40,40%

7.206.181

(106.797)

(3.688.164)

3.411.220

2.911.000

(1.489.721)

Fuente: Cuentas Anuales formuladas y auditadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Con fecha 22 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante ha suscrito un acuerdo de compraventa
sobre la totalidad de las acciones que mantenia en Desarrollos Aeronauticos de Castilla La Mancha, S.A.
con dicha sociedad por un precio de compraventa fijado entre las partes de 11.446.822 euros. Tal y
como se establecié en dicho contrato, el pago se realiza mediante el pago de una primera cuota de
572.341 en el mes de enero de 2018, una vez cumplida la condicién suspensiva establecida en el
contrato de compraventa y el resto de manera aplazada en 19 cuotas trimestrales de 572.341 euros
cada una. A todos los pagos parciales se les aplicara un tipo de interés del 3,5% anual y siendo la
segunda cuota pagadera en marzo de 2018. De esta forma, la Sociedad ha procedido a registrar un
crédito con Desarrollos Aeronduticos de Castilla La Mancha, S.A. con cargo al epigrafe “Créditos a

terceros” a largo y corto plazo del balance consolidado (véase Nota 10.2).
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Como consecuencia de la operacidén, el Grupo ha procedido a registrar un beneficio por importe de
3.921.035 euros con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2017.

3. Distribucion de resultados de la Sociedad Dominante

Los administradores de la Sociedad Dominante propondran al Accionista Unico, la siguiente distribucién
de su resultado individual del ejercicio 2017:

Euros

Base de reparto:

Resultado del ejercicio 1.090.524
1.090.524

Distribucion:

Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.090.524
1.090.524

4. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo-

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel-

c)

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables y de las cuentas
anuales formuladas por los Administradores correspondientes de la Sociedad Dominante y de sus
sociedades dependientes y asociadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio. Estas
cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion del Instituto
de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. en su reunién de fecha 26 de marzo de 2018 se someterén a
la aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, fueron aprobadas por el Accionista Unico del
Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. el 28 de junio de 2017, quedando registradas en el
Registro Mercantil de Toledo.

Principios de consolidacién-
La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para aquellas sociedades sobre

las que se tiene mayoria de votos en sus drganos de representacién y decisién o, sin tenerla, se
ejerce la gestion efectiva de las mismas.
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Se ha aplicado el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades sobre las que se tiene
una influencia significativa (Porcentaje de participacion en el capital social superior al 20%, sin llegar
a tener la gestiéon conjunta o el control).

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha procedido a la eliminacién de
todos los saldos y transacciones entre sociedades del Grupo.

Asimismo, se han realizado los ajustes necesarios para homogeneizar los criterios y principios
contables aplicados por cada filial con los aplicados por la Sociedad Dominante.

d) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas
teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

f)

En la elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente estas estimaciones se refieren
a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.a y 5.b).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.c y
5.9).

- El cdlculo del valor razonable de determinados activos financieros (véase Nota 5.f).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2017.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.
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h) Cambios en criterios contables y correcciéon de errores

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2016.

5. Normas de valoracién

Las principales normas de registro y valoraciéon utilizadas por los Administradores de la Sociedad
Dominante en la elaboracién de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible-
Propiedad Industrial-

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la titularidad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la propiedad industrial, o por los gastos incurridos con motivo
del registro de la desarrollada por la empresa.

Las Sociedades del Grupo amortizan la propiedad industrial siguiendo el método lineal durante una vida
util estimada de 10 afios.

Aplicaciones informéaticas-

Las Sociedades del Grupo registran en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

Gastos de investigacién y desarrollo-

Los gastos de Investigacién y Desarrollo (I+D) se encuentran valorados por su coste de produccién y se
amortizan linealmente a razén de un 20% anual a partir del ejercicio en que se concluyen los proyectos
respectivos.

Los gastos de Investigacion y Desarrollo estdn especificamente individualizados por proyectos y su coste
estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccién del
Grupo tiene motivos fundados del éxito y la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos

Anualmente se evalla en funcién del grado de la realizacién y de la obtenciéon de resultados del
proyecto, su viabilidad técnica y comercial reconsiderando los supuestos que dieron lugar al inicio del
proyecto. En caso de que como resuitado de este andlisis se estimara que en las condiciones actuales el
proyecto no fuera a producir el resultado esperado o éste no cumpliera los parametros de rentabilidad
exigidos, los gastos de I+D acumulados se imputan en su totalidad a gastos del ejercicio en el que se
conoce dicha situacion.

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado inmaterial se incluyen por
el coste acumulado del consumo de materiales y equipos, asi como del personal.

b) Inmovilizado material-
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, y

posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

10
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Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por
el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

11
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El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afos de vida Util estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Porcentaje
de
amortizacion

Construcciones 2%-3%
Instalaciones técnicas 8%-12%
Otras instalaciones 10%-25%
Mobiliario 10%
Equipos proceso informacién 25%
Otro inmovilizado material 10%-20%

c) Correcciones de valor por deterioro-

En cada cierre de ejercicio, el Grupo eval(a la posible existencia de pérdidas de valor que obliguen a
reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso que su valor recuperable
sea inferior a su valor contable.

A efectos de este andlisis, conocido como “test de deterioro”, el importe recuperable se determina como
el mayor importe entre el valor razonable menos los costes estimados necesarios para su venta y el
valor en uso. El valor en uso se calcula a partir de los flujos de efectivo que se estima generara el activo
en el futuro, descontados a un tipo que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor del dinero y los riesgos especificos de la actividad. Por valor razonable se entiende el valor al que el
activo en cuestion podria ser enajenado en condiciones normales y se determina en base a informacién
del mercado, transacciones similares, etc.

El procedimiento implantado por la Direccién del Grupo para la realizacién de dicho test es el siguiente:
Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo que presente indicios de
pérdida de valor. La Direccion del Grupo prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo
su plan de negocio durante su vida util estimada. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de ingresos.

- Proyecciones de costes por mantenimiento, arrendamiento, vigilancia e inversiones adicionales.

Otra variable que influye en el calculo del valor recuperable es el tipo de descuento a aplicar,
entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las principales variables que
influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los activos.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste ultimo se
reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta de
resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa hasta
su nuevo valor recuperable siempre que no supere el valor por el que dicho activo estaria registrado en
ese momento de no haberse reconocido dicha pérdida de valor.

d) Inversiones inmobiliarias-

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien ser vendidos.
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Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en las Notas b) y ¢) anteriores, relativas al
inmovilizado material.

e) Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran al arrendatario sustancialmente los riesgos y derechos inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En los arrendamientos operativos en los que el Grupo actlia como arrendador, los activos arrendados
permanecen en el balance consolidado clasificados segln su naturaleza y los ingresos por rentas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con su devengo.

Los gastos, en el caso de que el Grupo actie como arrendatario, derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en
que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como un
cobro o pago anticipado que se imputa sistematicamente a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento.

f) Instrumentos financieros-
Activos financieros-

Los activos financieros se reconocen en el alance cuando se lleva a cabo su adquisicién y se registran
inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

Los activos financieros mantenidos por el Grupo se corresponden a:
a) Préstamos y partidas a cobrar.
b) Inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

c) Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes: Los otros activos liquidos equivalentes son
inversiones a corto plazo, con vencimientos anteriores a tres meses y que no estan sujetos a un
riesgo relevante de cambios de valor.

Valoracion inicial-

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccidén que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior-

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, minorado por las correcciones
valorativas por deterioro cuando se estima que su valor recuperable es inferior a aquel. El valor
recuperable se determina atendiendo a la solvencia del deudor y a la antigiiedad de la deuda.

Las inversiones en el patrimonio de empresas asociadas se valoran aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual
dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en
la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncidon de que existe deterioro
(caracter permanente) si se ha producido una caida de méds del 40% del valor de cotizacién del activo

[’
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0 si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y
medio sin que se recupere el valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si
el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Pasivos financieros-

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

g) Existencias-

Corresponden principalmente a los costes incurridos en promociones inmobiliarias. Se valoran a su
coste de produccién, que inciuye las certificaciones de obra y materiales y todos aquellos otros costes
adicionales en que se ha incurrido hasta la finalizacion de las obras. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacién del precio de adquisicién.

Para aquellas existencias cuyo periodo de produccién es superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o
corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica 0 genérica, directamente
atribuible a la fabricacién o construccién.

El Grupo efectuia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias, cuando el valor neto realizable de las existencias se estima inferior a su
valor en libros.

h) Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o0 recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

En general, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, sin embargo, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que
se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos, en un horizonte temporal de 10 afios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcioén del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos y gastos se
valoran a su valor razonable que en general coincide con el precio de venta o de compra, segun el
caso, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo. En cuanto a los dividendos, se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a
recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores del Grupo en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacidon es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad dei Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo
que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
Y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el
Grupo no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

k) Indemnizaciones por despidos-

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en que se adopta la decisién de despido y se genera una expectativa valida frente a los
afectados. En las cuentas anuales consolidadas no se ha registrado provisién alguna por este
concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.
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1) Subvenciones -

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos distintas de los
propietarios el Grupo sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se
imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién

valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden, salvo
si se conceden para financiar gastos especificos. En este caso, la imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se realizard a medida que se devengan los citados gastos
financiados.

Los préstamos subvencionados sin interés recibidos se registran por su valor razonable. La diferencia
entre el valor razonable y el valor de reembolso se reconoce como subvencién, en el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” imputdndose a resultados a medida que se
amortizan los activos relacionados con dichos proyectos. En el caso en que la subvencién se aplique
a gastos, la diferencia entre el valor razonable y el valor de reembolso, se reconoce en resultados
cuando se han incurrido los gastos.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente
del tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

m) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se
producirad en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado en los ejercicios 2016 y 2017 ha sido el

siguiente:
Euros
Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Saldo . . Saldo . Saldo
31/12/15 Adiciones Bajas 31/12/16 Adiciones 31/12/17
Coste:
Investigacién y desarrollo 176.481 - - 176.481 - 176.481
Propiedad Industrial 81.486 13.250 - 94.736 10.868 105.604
Aplicaciones informaticas 479.733 4.280 (150) 483.860 545 484.405
Otro inmovilizado intangible 11.067 - - 11.067 - 11.067
Total Coste 748.767 17.530 (150) 766.144 11.413 777.557
Amortizacién:
Investigacién y desarrollo (176.481) - - (176.481) - (176.481)
Propiedad Industrial (61.545) (6.122) - (67.667) (6.743) (74.410)
Aplicaciones informaticas (470.800) (6.026) 94| (476.732) (3.150) | (479.882)
Otro inmovilizado intangible (1.462) (221) - (1.683) (221) (1.904)
Total Amortizacion
Acumulada (710.288) | (12.369) 94 | (722.563) | (10.114) | (732.677)
Valor Neto 38.479 5.161 (56) 43.581 1.299 44.880

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
Descripcion 31/12/2017 | 31/12/2016
Investigacién y desarrollo 176.481 176.481
Propiedad Industrial 39.754 35.224
Aplicaciones Informaticas 462.212 452.566
Total 678.447 664.271
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El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado en los ejercicios 2017 y 2016, asi como la
informacién mads significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Ejercicio 2017
Euros

31 /Siazl;jzom 6 Adiciones Bajas Traspasos 31 /?;'/‘120017
Coste:
Terrenos y bienes naturales 1.596.276 - - - 1.596.276
Construcciones 7.744.771 - - - 7.744.771
Instalaciones técnicas 797.110 - - - 797.110
Maquinaria 13.973.433 55.698 - 7.623 14.036.754
Utillaje 16.146 347 - - 16.493
Otras instalaciones 190.638 - - - 190.638
Mobiliario 237.081 - - - 237.081
Equipos proceso informacidn 418.364 4.240 (762) - 421.842
Otro inmovilizado material 33.373 - - - 33.373
Inmovilizado en curso - 9.293 - (7.623) 1.670
Total coste 25.007.192 69.578 (762) - 25.076.008
Amortizacién acumulada:
Construcciones (1.041.200) | (108.349) - - (1.149.549)
Instalaciones técnicas (316.429) (40.358) - - (356.787)
Maquinaria (3.301.183) | (378.031) - - (3.679.214)
Utillaje (12.273) (1.439) - - (13.712)
Otras instalaciones (120.029) (18.079) - - (138.108)
Mobiliario (177.183) (16.669) - - (193.852)
Equipos proceso informacién (408.894) (6.011) 762 - (414.143)
Otro inmovilizado material (22.509) (793) - - (23.302)
Total amortizacién acumulada (5.399.700) | (569.729) 762 - (5.968.667)
Deterioro:
Construcciones (4.252.131) - 1.239.877 - (3.012.254)
Maquinaria (5.966.760) - - - (5.966.760)
Total Deterioro (10.218.891) - - - (8.979.014)
Valor Neto 9.388.601 | (500.151) - - 10.128.327
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Euros

31 /Slazl/dzoOl 5 Adiciones Bajas Reversion 31 /Slazl/dzoOl 6
Coste:
Terrenos y bienes naturales 1.596.276 - - - 1.596.276
Construcciones 7.741.558 3.213 - - 7.744.771
Instalaciones técnicas 797.110 - - - 797.110
Maquinaria 13.942.635 41.565| (10.767) - 13.973.433
Utillaje 14.852 1.294 - - 16.146
Otras instalaciones 190.696 328 (386) - 190.638
Mobiliario 237.081 - - - 237.081
Equipos proceso informacion 412,772 5.592 - - 418.364
Otro inmovilizado material 33.373 - - - 33.373
Total coste 24.966.353 51.992 | (11.153) - 25.007.192
Amortizacion acumulada:
Construcciones (938.211) | (102.989) - - (1.041.200)
Instalaciones técnicas (278.671) (37.758) - - (316.429)
Maquinaria (2.872.104) (435.567 6.485 - (3.301.183)
Utiliaje (11.070) (1.202) - - (12.273)
Otras instalaciones (100.329) (19.956) 256 - (120.029)
Mobiliario (159.937) (17.245) - - (177.183)
Equipos proceso informacion (402.499) (6.397) - - (408.894)
Otro inmovilizado material (21.474) (1.035) - - (22.509)
Total amortizacién acumulada (4.784.295) | (622.146) 6.741 - (5.399.700)
Deterioro:
Construcciones (4.372.131) - - 120.000 (4.252.131)
Instalaciones técnicas (31.593) - - 31.593 -
Maquinaria (6.327.874) - - 361.114 (5.966.760)
Total Deterioro (10.731.598) - - 512.707 | (10.218.891)
Valor Neto 9.450.460 | (570.167) (4.408) 512.707 9.388.601

Las altas registradas en el ejercicio 2017, principalmente a la inversidon en médulos fotovoltaicos para la
planta de Almoguera, las estructuras de los paneles solares policristalinos instalados en las plantas de
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.U., un aerogenerador y baterias relacionadas
con el proyecto de I+D Drone4PIC, sistemas de control y equipamiento informatico.

Como consecuencia fundamentalmente de los impactos normativos y regulatorios que han afectado al
sector en ejercicios anteriores, se ha visto afectada la viabilidad del plan de empresa inicialmente
planteado por Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.U.

Estos factores obligaron a Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.U. a reevaluar en
ejercicios anteriores el importe recuperable de sus activos destinados a la produccién de energia solar
fotovoltaica. Los activos afectos se encontraban registrados en los epigrafes de “Terrenos y
construcciones”, “Instalaciones Técnicas” y “Maquinaria”, y su importe recuperable se determiné como
su valor en uso. Para el célculo de su valor en uso, se tuvieron en cuenta las siguientes hipétesis:

- Se identificé como unidades generadoras de efectivo cada una de las plantas fotovoltaicas.

- Para cada una de las plantas fotovoltaicas, se estimaron los flujos netos de caja teniendo en cuenta
los costes directamente imputables durante el periodo de duracién del marco tarifario contemplado
en la normativa (30 afios). Los costes se incrementan anualmente a una tasa del 2%.

- Los flujos netos de caja obtenidos se actualizaron a una tasa del 8%.
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El detalle de los activos y compromisos de inversién afectados por deterioro al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:

Terrenos y Maquinaria en Total Coste
Concepto Construcciones Explotacién Incurrido
Coste:
Nave 6.004.461 - 6.004.461
Planta Concentrix - 1.763.333 1.763.333
Planta Arima - 1.451.098 1.451.098
Planta Emcore - 1.022.707 1.022.707
Planta Sol3G - 1.697.340 1.697.340
Planta Renovalia - 354.549 354.549
Total Coste 6.004.461 6.289.027 12.293.488
Deterioro y provision:
Nave 3.012.254 - 3.012.254
Planta Concentrix - 1.483.142 1.483.142
Planta Arima - 1.451.098 1.451.098
Planta Emcore - 1.022.707 | 1.022.707
Planta Sol3G - 1.655.264 1.655.264
Planta Renovalia | - 354.549 | 354.549
{ Total Deterioro y provision . 3.012.254 5.966.760 | 8.979.014

Adicionalmente, al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, Instituto de Sistemas
Fotovoltaicos de Concentracion, S.A.U. ha procedido a revertir parcialmente el deterioro registrado sobre
el inmueble situado Puertollano, sede de dicha sociedad, en 1.239.877 euros con cargo al epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” tras la tasacidn del valor del edificio realizada
por un experto independiente,

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso por importe de 1.577.896 euros y 842.337 euros respectivamente.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no existia
déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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8. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto son las siguientes:
- Parcela del parque Industrial y Tecnoldgico de Illescas.

- Terreno de San Lazaro, Toledo.

- Edificio sito en calle Santa Justa, nimero 9, Toledo.

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

31/12/2015 | Adiciones | 31/12/2016 | Adiciones | 31/12/2017
Coste:
Terrenos y bienes naturales 10.234.855 832.650| 11.067.505 45.824 | 11.113.329
Construcciones 697.163 - 697.163 - 697.163
Total Coste 10.932.018 832.650| 11.764.668 45.824 | 11.810.494
Amortizacion:
Construcciones (47.898) (7.301) (55.199) (7.301) (62.500)
Total Amortizacién acumulada (47.898) (7.301) (55.199) (7.301) (62.500)
Deterioro:
Terrenos y bienes naturales (755.060) - (755.060) - (755.060)
Construcciones (320.758) - (320.758) - (320.758)
Total Deterioro (1.075.818) - (1.075.818) - (1.075.818)
Valor Neto 9.808.302 825.649 | 10.633.651 38.523 | 10.672.174

El desglose de la cuenta “Terrenos y bienes naturales” del detalle anterior al 31 de diciembre de 2017 es
el siguiente:

Terrenos y bienes naturales Euros
Parcela lllescas 9.278.041
Terreno edificio Santa Justa 348.559
Terreno San Lazaro 1.486.729
Total 11.113.329

La parcela en Illescas, se encuentra alquilada a un tercero. Los ingresos por arrendamiento durante el
ejercicio 2017 han ascendido a 141.951 euros, registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (139.089 euros en el ejercicio 2016). El contrato
correspondiente se instrumenta como un derecho real de superficie, por un plazo de 30 afos. El canon
anual a pagar sera objeto de revisién anualmente en proporcion directa al incremento del IPC. Ademas,
llegado el término del derecho de superficie, la parte superficiaria tendrd un derecho de opcién de
compra sobre la finca cuyo precio se establecera en funcion del valor mercado en dicho momento,
disminuido en el valor del importe abonado en concepto de canon del derecho de superficie.

En ejecucion del Convenio Especifico entre la Consejeria de Ordenacién de Territorio y Vivienda de la
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha y el Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. para
la Promocién del Proyecto de Singular Interés denominado “Parque Industrial y Tecnolégico de Illescas”
(Toledo) firmado el 2 de julio de 2008, se produjo por parte de la citada Consejeria la expropiacién de
las parcelas incluidas en el ambito del Proyecto de Singular Interés. En virtud de dicho Convenio el
Instituto de Finanzas resulté beneficiario de esas expropiaciones procediendo, en diciembre de 2008, al
pago de los justiprecios establecidos en el proyecto de expropiacion. El justiprecio establecido fue de
2,94 euros por metro cuadrado.

i

21



GRUPO
INSTITUTO DE
FINANZAS

DE CASTILLA-LA MANCHA
A raiz del proceso, gran parte de los expropiados presentaron recursos ante el Jurado Regional de
Valoraciones que fueron rechazados. Esta decisién fue, a su vez recurrida por los interesados ante el
Tribunal superior de Justicia de Castilla-La Mancha, quien empezé a emitir sentencias sobre estos
asuntos desde 2014,

Aunque en las primeras sentencias dictadas por el Tribunal Superior de Justicia de Castilla-La Mancha
hubo diversos resultados, dos sentencias desestimatorias y dos en las que se estimaba parcialmente el
recurso presentado y se establecia un justiprecio de 5,37929 euros por metro cuadrado, las sentencias
publicadas a partir de octubre de 2015 elevaron los justiprecios establecidos a 25 euros por metro
cuadrado, tras la resolucién por parte del Tribunal Constitucional de la cuestién de inconstitucionalidad
planteada por el TSICLM en la que se declard inconstitucional parte del Articulo 25 del Texto refundido
de la Ley de Suelo, motivo por el cual se estimé que el resto de recursos pendientes de resolver por el
TSJ conllevarian el pago de un justiprecio de euros por metro cuadrado.

Por este motivo, en el afo 2015 los administradores de Ila Sociedad Dominante procedieron a reestimar
el coste real de los terrenos de Illescas, haciendo que éstos aumentasen en 3.598.090 euros, asi como el
valor de las existencias por los terrenos de Illescas cuyo coste aumenté en un total de 4.024.020 euros y
reconocer una provision como contrapartida en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance
consolidado, al estimar que la Sociedad Dominante debia realizar el pago de los mismos.

De igual forma, durante el ejercicio 2016 el Tribunal Superior de Justicia de Castilla-La Mancha resolvié
el resto de los recursos pendientes de resolucion, por lo que los administradores de la Sociedad
Dominante procedieron a aumentar el valor de los terrenos de Illescas en 829.199 euros, asi como el
valor de las existencias por los terrenos de Illescas por importe de 927.354 euros (véase Nota 12) y
reconocieron una mayor provision como contrapartida en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del
balance consolidado, al estimar que la Sociedad Dominante deberia realizar el pago de los mismos tal y
como ha sucedido durante los ejercicios 2016 y 2017.

De esta forma, durante el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante ha hecho frente al pago de 5.966.185
euros conh cargo al epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance consolidado, como consecuencia de
las sentencias dictadas por el Tribunal Superior de Justicia de Castilia-La Mancha, y estima que el resto
de los pagos provisionados al 31 de diciembre de 2017 se realizaran durante el ejercicio 2018.

El edificio de la Calle Santa Justa en Toledo y el terreno de San Lazaro se mantienen para alquiler y no
han generado ingreso alguno durante 2017. El coste de dichos activos ha sido deteriorado en 481 miles
de euros y 595 miles de euros, respectivamente, en ejercicios anteriores. Durante el ejercicio 2017 no se
ha registrado deterioro adicional alguno sobre estos activos al estimar los administradores de la
Sociedad Dominante que su valor de mercado se encuentra por encima de su valor neto contable.

La politica de la Sociedad Dominante es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias. Al cierre de los ejercicios 2017
y 2016 los administradores de la Sociedad Dominante consideran que la cobertura es adecuada.
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9. Inversiones en empresas asociadas a largo plazo

El detalle del movimiento de las participaciones en sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia para los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017

Euros
Participacién
. Baja (Nota 2) en
Sociedad 31/12/2016 resultados | 31/12/2017
Desarrollos Aeronduticos de Castilla La Mancha, S.A. 7.525.517 (7.525.517) - -
Fondo CLM Inversién Empresarial en Castilla-La i
Mancha, FCR 1.378.006 (115.003) 1.263.003
Total Coste Bruto 8.903.523 | (7.525.517) (115.003 1.263.003
Ejercicio 2016
Euros
Participacion
Sociedad 31/12/2015 en resultados 31/12/2016
Desarrollos Aeronauticos de Castilla La Mancha, S.A. 7.115.237 410.280 7.525.517
Ilic():?{do CLM Inversidén Empresarial en Castilla-La Mancha, 1.421.141 (43.135) 1.378.006
Total Coste Bruto 8.536.378 367.145 8.903.523

La Sociedad Dominante es titular de 4.000 participaciones de 1.000 euros de valor nominal cada una,
desembolsadas en un 72,8% vy representativas del 40,4% del capital social del Fondo CLM Inversion
Empresarial en Castilla-La Mancha, F.C.R. promovido junto con SEPI Desarrollo Empresarial, S.A. y
gestionado por Sepides Gestion S.G.E.C.R., S.A. El importe pendiente de desembolsar (1.089.000 euros)
figura registra como menor valor de la inversion.

En el Comité de inversiones del pasado 16 de noviembre de 2017, del Fondo CLM inversién empresarial
en Castilla la Mancha, FCR, se acordd instar a la Sociedad Gestora a repartir entre los participes, en
concepto de liquidaciones a cuenta, un total de dos millones de euros registrados como pasivo a corto
plazo en las Cuentas Anuales de la sociedad participada, devolucién que se realizard en funcién del
porcentaje de participacion de cada participe, por lo que al Instituto de Finanzas le corresponde recibir
807.918 euros. Dicha propuesta fue aprobada en el Consejo de Administracion de Sepides Gestién,
celebrado el 18 de diciembre de 2017. Y la cantidad correspondiente al Instituto de Finanzas se recibi6 el
18 de enero de 2018.

10. Inversiones financieras a larao v corto plazo

El saldo y movimiento de las cuentas de estos epigrafes de los balances de consolidados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

10.1 Inversiones financieras en instrumentos de patrimonio

El detalle de las cuentas que integran esta cuenta para los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:
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Euros
31/12/2017 31/12/2016

Coste:
Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. 6.310.200 6.310.200
Deraza Ibérico, S.L. 2.400.000 2.400.000
Desarrolios de Areas Logisticas de Castilla-La Mancha, S.A. 60.000 60.000
Total Coste 8.770.200 | 8.770.200
Deterioro:
Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. (116.807) (116.807)
Deraza Ibérico, S.L. (2.400.000) | (2.400.000)
Desarrollos de Areas Logisticas de Castilla-La Mancha, S.A. (60.000) (60.000)
Total Deterioro (2.576.807) | (2.576.807)
Total Cartera de Valores a Largo Plazo 6.193.393 6.193.393

La informacion mas significativa referente a estas participaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se

detalla a continuacion:

Ejercicio 2017

Razén social/
Domicilio/
Actividad

Porcentaje de
Participacion

Auditada

Miles de euros

Capital

Reservas

Resultado | Total

Coste

Deterioro

del
ejercicio

acumulado

Deterioro

Deraza Ibérico, S.L.

Poligono Industrial Torrehierro, Toledo
Compra, despiece, comercializacion y
distribucion de productos cérnicos.
Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. (*)
Calle Nueva, 4, Toledo

Sociedad de Garantia Reciproca
Desarrolios Areas Logisticas de
Castilla-La Mancha, S.A.

Avenida Plaza de Toros, 12 B-],
Toledo

Promocion Inmobiliaria

6,25%

61,14%

10%

No

Si

No

38.400

10.000

1.803

N/D

(487)

N/D

N/D N/D

9,153

(360)

N/D N/D

2.400

6.310

60

(2.400)

(117)

(60)

Fuente: Cuentas anuales formuladas y auditadas al 31 de diciembre de 2017 de Aval Castilla la Mancha, S.G.R. (No
disponibles el resto de cuentas anuales.)

Ejercicio 2016

Razén social/
Domicilio/
Actividad

Porcentaje de
Participacion

Auditada

Miles de euros

Capital

Reservas

Resultado

Total

Coste

Deterioro
del
ejercicio

Deterioro
acumulado

Deraza Ibérico, S.L.

Poligono Industrial Torrehierro, Toledo
Compra, despiece, comercializacion y
distribucién de productos carnicos.
Aval Castilla-La Mancha, S.G.R.
*)

Calle Nueva, 4, Toledo

Sociedad de Garantia Reciproca
Desarrollos Areas Logisticas de
Castilla-La Mancha, S.A.

Avenida Plaza de Toros, 12 B-],
Toledo

Promocion Inmobiliaria

6,25%

62,01%

10%

No

Si

No

38.400

10.000

1.803

N/D

(349)

N/D

N/D

(138)

N/D

N/D

9.513

N/D

2.400

6.310

(2.400)

(117)

(60)

Fuente: Cuentas anuales formuladas y auditadas al 31 de diciembre de 2016 de Aval Castilla la Mancha, S.G.R. (No
disponibles el resto de cuentas anuales.)
(*) La ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, establece que
ningulin socio podra tener un nimero de votos superior al 5% del total, si bien los estatutos podrdn fijar un limite

menor.

7
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Con motivo del Real Decreto Ley 14/2013 de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién, que establece que el capital minimo de las sociedades de garantia reciproca no
podra ser inferior a 10.000.000 euros y que el importe de la cifra de recursos propios computables de
las sociedades de garantia reciproca no podra ser inferior a 15.000.000 de euros, la Sociedad aporto
capital a la sociedad de garantia reciproca Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. por importe de 5.153.100
euros durante 2014, aumentando el porcentaje de capital que mantenia anteriormente.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante ha realizado una aportacién al Fondo de Provisiones
Técnicas de dicha sociedad de garantia reciproca, por un importe total de 300.000 euros registrados
con cargo al epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

10.2 Créditos a terceros y a empresas vinculadas

El detalle de los créditos concedidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por lineas de actividad del
Grupo son los siguientes:

Euros
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Categorias Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo Largo Plazo

Préstamos y partidas a cobrar 13.057.661| 72.895.109| 40.176.004 39.882.534
Intereses de préstamos _ _
devengados pendientes de cobro 7.080.167 6.904.496
Deterioro de préstamos, partidas
a cobrar pendientes de cobro (785.202) | (4.268.178) (785.202) (4.268.178)
Deterioro de los intereses de
préstamos devengados (303.801) - (303.801) )
Créditos a empresas 19.048.825 | 68.626.931 | 45.991.497 35.614.356

El detalle de la partida “Créditos a terceros” del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de

2017 y 2016, deducido el deterioro, se presenta a continuacién

Ejercicio 2017

Euros
Ingresos
Largo Corto Financieros
Plazo Plazo (Nota 20)
Linea Pyme Finanzas , Agropyme Finanzas y Desarrollo Rural 2.837.137 4.506.065 53.386
Fondo Finanzas (DACMSA) 8.585.115 2.989.686 113.668
Poligonos Industriales 25.392.985 217.917 484.556
Gicaman, S.A. 22.000.000 - 985.600
Empresa Regional del Suelo y Vivienda (absorbida por Gicaman) - 999,353 -
Aernnova Composites Illescas, S.A. - - 27.319
Radio Televisiéon de Castilla-La Mancha 9.724.793 3.559.438 72.322
Linea ADELANTE 86.900 - -
68.626.931 | 12.272.459 | 1.736.851
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El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2017, deducido el

deterioro, es como sigue:

Euros
2022y
2019 2020 2021 Siguientes Total
Linea Pyme Finanzas, Agropyme y 1.500.960 996.192|  339.985 . 2.837.137
Desarrollo Rural
Poligonos Industriales 2.675.692 2.679.032| 2.682.422| 17.355.839 25.392.985
Gicaman, S.A. 22.000.000 - - - 22,000.000
RTVCLM 3.595.083 6.129.710 - - 9.724.792
Linea ADELANTE - 16.864 17.118 52.918 86.900
Fondo Finanzas (DACMSA) 2.289.364 2.289.364 | 2.289.364 1.717.023 8.585.115
32.061.099 | 12.111.162 | 5.328.889 | 18.749.156 | 68.626.931
Ejercicio 2016
Euros
Ingresos
Financieros
Largo Corto del ejercicio
Plazo Plazo (Nota 20)
Linea Pyme Finanzas , Agropyme Finanzas y Desarrollo Rural 6.655.417 6.157.571 83.026
Fondo Finanzas -| 4.205.385 111.034
Poligonos Industriales 3.455.553 | 22.074.830 935.016
Gicaman, S.A. 22.000.000 - 988.300
Empresa Regional del Suelo y Vivienda (absorbida por Gicaman) - 999.353 -
Aernnova Composites Illescas, S.A. - 2.371.103 70.023
RTVCLM 3.503.386 | 3.582.560 54.369
35.614.356 | 39.390.802 2.241.768

El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2016, deducido el

deterioro, es como sigue:

Euros
2021y
2018 2019 2020 Siguientes Total

Linea Pyme Finanzas, Agropyme vy
Desarrollo Rural 2.984.403 2,217.894| 1.116.127 336.993 6.655.417
Fondo Finanzas - - - - -
Poligonos Industriales 552.103 583.506 616.737 1.703.207 3.455.553
Gicaman, S.A. 22.000.000 - - = 22.000.000
Aernnova Composites Illescas, S.A. - - - - -
RTVCLM 3.503.383 - - - 3.503.386
29.039.892 | 2.801.400| 1.732.864 | 2.040.200| 35.614.356

Las principales caracteristicas de estos préstamos son:

Linea Pyme Finanzas, Agropyme Finanzas y Linea Pyme Desarrollo Rural: con estas lineas la
Sociedad Dominante otorgaba financiacion a través de entidades bancarias que suscribian el
correspondiente protocolo de adhesion mediante el que se comprometian a facilitar créditos a
pequefias y medianas empresas en Castilla-La Mancha en determinadas condiciones, siendo el riesgo
de crédito asumido por las entidades financieras correspondientes quienes liquidan los créditos a la
Sociedad Dominante. Estas operaciones se concedian con vencimientos que oscilan entre 5y 10 afios y

a tipos de interés referenciados al Euribor.
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El detalle de las principales entidades financieras deudoras por este tipo de operaciones es el siguiente:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016

Banco CCM 553.861 1.294.834
Banco Santander 899.559 2.274.071
Banco Popular 1.440.139 2.467.021
Globalcaja 1.388.481 2.026.135
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 216.188 369.908
Otros 2.844.974 4.,381.019
7.343.202 | 12.812.988

Fondo Finanzas: a través de esta linea el Grupo financia proyectos empresariales de especial interés
para la Comunidad de Castilla-La Mancha. Estas operaciones estdn otorgadas a tipos de interés
referenciados a Euribor y con periodos de amortizacion que oscilan entre 5 y 9 afios. El detalle de los
principales deudores, deducidos los deterioros, incluidos en esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Euros

31/12/2017

31/12/2016

Desarrollos Aeronauticos de Castilla-La Mancha, S.A.

11.574.801

4.205.385

11.574.801

4.205.385

Como resultado de la estimacién del valor recuperable de los créditos incluidos en esta linea, se han
reconocido deterioros en ejercicios anteriores por un total de 4.268.178 euros en el largo plazo y
1.089.003 en el corto plazo correspondientes a créditos y sus intereses concedidos a Dream Fruits, S.A.,
Siliken Chemicals, S.L. y Puertas Dimara, S.A. principalmente.

Con fecha 12 de junio de 2014 se acordé la extension del vencimiento del préstamo concedido a
Desarrollos Aeronauticos de Castilla-La Mancha, S.A. acordando la extension del vencimiento del
préstamo al 31 de diciembre de 2017. Durante el ejercicio 2017, Desarrollos Aerondauticos de Castilla-La
Mancha, S.A. ha procedido al pago de la dltima cuota de este préstamo junto con los intereses
devengados.

De igual forma, tal y como se indica en la Nota 2, la sociedad Dominante ha concedido un aplazamiento
de pago por la venta de las acciones que mantenia en Desarrollos Aeronduticos de Castilla-La Mancha,
S.A. por un precio total de 11.446.822 euros, mediante un crédito a 5 afios y un tipo de interés anual del
3,5% que sera pagado en cuotas trimestrales de 572.341 euros de nominal comenzando en enero de
2018.

Poligonos Industriales: esta cuenta incluye la financiacién concedida por el Instituto de Finanzas a
Ayuntamientos, destinada a la urbanizacién de poligonos industriales. El coste de esta financiacién era
asumida por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha y los plazos de reembolso de principal
estipulados en los correspondientes convenios oscilan mayoritariamente entre 8 y 9 afios, reembolsos
que son realizados por los Ayuntamientos.

Como consecuencia de que gran parte de los créditos concedidos a ayuntamientos se encontraban
vencidos y pendientes de cobro por parte del Instituto de Finanzas, durante el ejercicio 2017, la
Direccion del mismo ha comenzado un proceso de negociacién con los ayuntamientos para la
refinanciacién de dicha deuda. El objetivo es adecuar los nuevos calendarios de cobro con la capacidad
de pago actual de los ayuntamientos, hasta que los mismos comiencen a enajenar las parcelas de los
poligonos industriales financiadas, momento en el que deberdn amortizar anticipadamente la deuda con
el Instituto de Finanzas.

Las refinanciaciones establecen nuevos calendarios de amortizacidén y un tipo de interés anual del 1,5%
a favor del Instituto de Finanzas. A la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales consolidadas, se
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han suscrito acuerdos de refinanciaciéon con los ayuntamientos de Valdeganga, Madridejos y Tobarra, los
cuales han comenzado a abonar las primeras cuotas de amortizacidn segun lo establecido en los nuevos
contratos. La Direccién del Grupo espera llevar a término el resto de refinanciaciones con ayuntamientos
durante el ejercicio 2018 de manera que permita adecuar su calendario y asegurar el cobro de dichos
créditos en el mismo.

Con motivo de este proceso, y en base a las negociaciones en las que se encuentran actualmente, los
administradores han procedido durante el ejercicio 2017 a reclasificar a largo plazo los créditos vencidos,
al considerar que los mismos se cobrardn principalmente en el largo plazo conforme a las nuevas cuotas
resultantes del proceso descrito, tal y como ha sucedido con los ya suscritos.

Préstamo a Gicaman, S.A.: se corresponde a un préstamo otorgado a Gicaman, S.A. (entidad
vinculada a la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha), para la financiacién de su capital
circulante. Este préstamo estd concedido a un tipo de interés fijo, y su vencimiento estaba previsto para
2012. Sin embargo, esta deuda no fue atendida a su vencimiento. Al cierre del ejercicio 2012, los
administradores optaron por clasificar este préstamo en el activo no corriente del balance de situacién,
dado que no estimaban su recuperabilidad en el corto plazo. Asimismo, los Administradores consideran
que al tratarse de una sociedad participada al 100% por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha,
Accionista Unico de la Sociedad Dominante, el cobro del préstamo se encuentra garantizado por la
misma.

Empresa regional del suelo y vivienda (absorbida en 2012 por Gicaman, S.A.): el importe
registrado con la “Empresa Regional del Suelo y Vivienda, S.A.” (Sociedad dependiente de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha) se corresponde al crédito, que no devenga intereses, resultante de
la liquidacién en el ejercicio 2009 del Convenio con la Consejeria de Ordenacién del Territorio y Vivienda,
y el Ayuntamiento de Albacete para la promocion del Parque Aerondutico y Logistico en este municipio.
Al igual que el anterior préstamo, los administradores consideran que al tratarse de una sociedad
participada al 100% por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, Accionista Unico de la Sociedad
Dominante, el cobro del préstamo se encuentra garantizado por la misma.

Aernnova Composites Illescas, S.A.: con fecha 15 de enero de 2013, tuvo lugar la venta por parte de
la Sociedad de una parcela en el parque “lllescas Tecnologia avanzada de Composite” por un precio total
de 12.855.512 euros. Del citado importe quedé aplazado el cobro de 11.855.512 euros que se haran
efectivos en 5 afios mediante cuotas semestrales iguales de 1.185.551 euros. El principal pendiente de
cobro devenga un tipo de interés de Euribor a seis meses mas un diferencial de 1,75 puntos.

En los meses de junio y diciembre de 2017 Aernnova Composites Illescas, S.A. ha abonado las dltimas
dos cuotas semestrales quedando totalmente liquidado dicho crédito.

Radio Television de Castilla-La Mancha: el importe registrado con Radio Televisién de Castilla-La
Mancha se corresponde con tres préstamos concedidos al ente publico, propiedad de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha (Accionista Unico de la Sociedad Dominante), para solventar la
insuficiencia de tesoreria que sufria Radio Televisién de Castilla-La Mancha, como consecuencia de la
suspensiéon por la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT) de la devolucion de las
cantidades de IVA soportado durante los ejercicios fiscales 2013, 2014, 2015 y de abril a diciembre de
2016.

El primer crédito fue concedido al 23 de diciembre de 2014 con vencimiento Gnico en 2018 y cuyo
nominal mas los intereses de cobro asciende a 3.392.854 euros. El tipo de interés que devenga es del
0,35% anual.

El segundo crédito fue concedido el 28 de diciembre de 2016 por importe de 3.582.560 euros y un tipo
de interés anual del 1,6% con vencimiento inicial en 2017, si bien con fecha 28 de diciembre de 2017, la
Sociedad Dominante suscribié una Adenda al contrato del crédito concedido que ampliaba el vencimiento
del mismo hasta el 28 de diciembre de 2019.

Finalmente, el tercer crédito fue concedido el 22 de junio de 2017 por importe de 6.125.876 euros a un
tipo de interés anual del 0,15% y con vencimiento el 22 de junio de 2020 sin perjuicio de una

amortizacién anticipada. ‘
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Con fecha 22 de septiembre de 2017, el Tribunal Econémico Administrativo de Cuentas (TEAC), fallé en
favor de Radio Televisién de Castilla-La Mancha respecto a las inspecciones que mantenia abiertas por el
Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicios fiscales 2012, 2013 y 2014, admitiendo su derecho a la
deduccion de las cantidades de IVA soportado. Por este motivo, v dado que los créditos concedidos
deben ser amortizados por Radio Televisién Castilla-La Mancha en caso de cobro de las cantidades
reclamadas a la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria (AEAT), los administradores de la
Sociedad Dominante estiman que la recuperabilidad de los mismos estd asegurada, y en cualquier caso,
consideran que los mismos se encuentran garantizados por la Junta de Comunidades de Castilla-La
Mancha en Ultima instancia.

Las pérdidas por deterioro registradas en los epigrafes “Préstamos y partidas a cobrar a corto y large
plazo” durante los ejercicios 2017 y 2016 han sido las siguientes:

Euros
A largo plazo:
Linea Fondo Finanzas 4.268.178
Total Deterioro a largo plazo 4.268.178
A corto plazo:
Linea Fondo Finanzas 1.089.003
Total Deterioro a corto plazo 1.089.003
5.357.181

10.3 Otros activos financieros a corto plazo

En el epigrafe “"Otros activos financieros” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 adjunto
se incluye fundamentalmente imposiciones a corto plazo por importe de 851.500 de euros para el
caso de Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracién, S.A.U. y de 8.550.000 euros
correspondientes a la Sociedad Dominante (871.500 y 14.500.073 euros, respectivamente, en 2016).
El tipo de interés al que estdn remuneradas dichas imposiciones oscila entre el 0,4% y el 0,8% anual,
aproximadamente. El vencimiento de estas imposiciones estd comprendidoe entre mayo y noviembre
de 2018.

11. Infor

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccién Financiera de la
Sociedad Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a
las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan en el Grupo:

a) Riesgo de crédito: Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Los deudores del Grupo son en su mayoria entidades
financieras de reconocida solvencia, o bien organismos publicos, por lo que el riesgo de crédito es poco
relevante.

b) Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance consolidado
(véase Nota 14).

c) Riesgo de tipos de interés: la Direccién Financiera de la Sociedad Dominante sigue la politica de casar
los tipos de interés en sus operaciones de activos con el coste de las fuentes de financiacién de los
mismos por lo que las variaciones en los tipos de interés no afectan significativamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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12. Existencias

La composicion del epigrafe “Existencias” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Coste de construccion:
Pargue Industrial y Tecnolégico de Illescas 10.381.245| 10.329.996
Capitalizacion de gastos financieros de los proyectos
anteriores:
Parque Industrial y Tecnoldgico de Illescas 119.604 119.604
Anticipos a proveedores 41.429 58.339
10.542.278 | 10.507.939

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad Dominante, como consecuencia del proceso juridico
descrito en la Nota 8, reconocié 927.354 y 4.024.020 euros respectivamente como mayor coste del
terreno del “Parque Industrial y Tecnoldgico de Illescas” y una provisién como contrapartida en el
epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance al estimar la Sociedad Dominante que realizaria el pago
de estas. De igual forma, durante 2017 se han reconocido 49.724 euros como mayor coste de dicho
terreno y una provision como contrapartida en el mismo en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del
balance consolidado.

Adicionalmente, se han activado 1.525 euros en concepto de una factura por los gastos de la direccién
facultativa de PSI Illescas.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad Dominante no ha activado gastos financieros, dado que
la obra se encuentra sustancialmente terminada.
13. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

La composicion del epigrafe “*Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance consolidado al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016

Entidades vinculadas: 505.979 298.433
Otros 505.979 298.433
Otras entidades no vinculadas: 16.135 725.719
Deudores varios 16.135 106.925
Fondos FEDER (a) - 618.794
Hacienda Publica deudora (Nota 19) 5.134 3.987
Total 527.248 1.028.139

(a) Tal y como se detalla en la Nota 15.3 de esta memoria consolidada, durante el
ejercicio 2017 se ha producido una descertificacién de las subvenciones concedidas al
Instituto por el Programa Operativo FEDER 2007-2013, procediendo a dar de baja
cuentas por cobrar por importe de 344.876 euros con cargo al epigrafe “Otros
resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El resto de cuentas por
cobrar restantes con FEDER han sido registradas como menor cuenta por pagar a
dicho organismo registrada en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance

consolidado como consecuencia de la descertificacion.

”
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14. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

15.

El importe registrado en el epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del balance
consolidado estd compuesto por los saldos en cuentas corrientes que las sociedades del Grupo
mantienen en entidades financieras segln se detallan a continuacion:

Euros

31/12/2017 31/12/2016
Banco CCM 2.452.897 570.731
La Caixa 209.273 29.334
Banco Popular 557.546 8.034.093
Saldos en otras entidades financieras 4.729.610 107.669
Saldos disponibles en caja 342 710
Total 7.949.668| 8.742.537

Patrimonio neto y Fondos propios

El Capital Social de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2017 y 2016 queda fijado en
10.257.000 euros, representado por 10.257 acciones nominativas, de clase y serie Gnica de 1.000 euros
de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas
por la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha.

Las acciones de la Sociedad Dominante no cotizan en bolsa.

15.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal no estaba dotada en su totalidad.
15.2 Aportaciones de los socios

a) Fondo Finanzas.

El Fondo Finanzas de Desarrollo Regional es un fondo aportado por la Junta de Comunidades de Castilla-
La Mancha destinado a atender operaciones de financiacion de inversiones empresariales de
caracteristicas especiales e interés publico (Véase Nota 10).

b) Otras aportaciones de socios.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante procedid a registrar en el epigrafe “Otras aportaciones
de socios” 793.218 euros correspondientes a los gastos financieros devengados durante el ejercicio por
la deuda neta mantenida con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha (véase Notas 16 y 20)
(763.444 euros en 2016).

El importe registrado en este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 corresponde a Subvenciones
otorgadas por la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha en ejercicios, por lo que son consideradas
como aportaciones de propietarios.
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15.3 Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del Patrimonio
Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las
mismas, es la siguiente:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Actualizacién de préstamos (Nota 16) 760.198 | 1.119.033
Subvenciones Fondos FEDER - 8.762
Aport. Fondo Aval CLM, S.G.R. 2.270.531 3.091.860
3.030.729 | 4.219.655

La Sociedad Dominante ha registrado al 31 de diciembre de 2017 como subvenciones el importe
correspondiente a la diferencia entre el valor nominal y el valor razonable a la fecha de la transmision de
los préstamos subrogados del Instituto de Sistemas Fotovoltaico de Concentracién, S.A. durante el
ejercicio 2016 (véase Nota 16) ya que dichos préstamos fueron concedidos a tipo de interés cero. El
valor razonable se ha calculado actualizando en el momento de concesién del préstamo el importe de los
reembolsos parciales establecidos en el calendario de vencimientos, empleando un tipo de interés de
mercado.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad Dominante recibié como organismo intermedio de FEDER dos
subvenciones no reintegrables destinadas a sufragar parciaimente las inversiones realizadas por la
Sociedad Dominante en Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. y Fondo CLM Inversién Empresarial en Castilla-
La Mancha, F.C.R. (véase Notas 10).

Durante el ejercicio 2017, tras el control efectuado por parte de Intervencidon General de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha en cumplimiento del “"Plan de Control Financiero de Procedimientos
de Gestidén del Programa Operativo del FEDER correspondiente al periodo 2015/2016” de cara al cierre
del Programa Operativo FEDER 2007-2013, se han considerado no elegibles las operaciones de garantia
efectuadas por Aval Castilla-La Mancha, S.G.R. con anterioridad a la firma dei Acuerdo de Financiacién
que regula el funcionamiento del “Instrumento Financiero Aval CLM Programa de Reforzamiento de
Estructuras de Financiacién para Garantia”. Con motivo de ello, el Instituto ha procedido a descertificar
parcialmente por importe bruto de 1.095.105 euros (821.329 euros netos de impuestos) los fondos
recibidos, los cuales habian sido imputados como subvenciones de capital, asi como subvenciones de
gastos que habian sido imputados a resultados en ejercicios anteriores por importe total de 1.166.150
euros y que se han reconocido como gasto con cargo al epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017.

De esta forma, y como consecuencia de todo el proceso de descertificacion, el Instituto de Finanzas ha
procedido a abonar contra el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance consolidado las cantidades
anteriormente mencionadas, una vez descontadas cuentas por cobrar por importe de 307.477 euros
pendientes de cobro por FEDER (véase Nota 13), resultando en una provisién por importe total de
2.051.647 euros al 31 de diciembre de 2017 que los administradores del Instituto de Finanzas estiman
tendran que devolver.

El movimiento de las subvenciones registradas por la Sociedad Dominante durante los ejercicios 2017 y
2016, se detallan a continuacién:

Concepto 31/12/2015 ;reassu‘?fasé’oz 31/12/2016 g;zsuﬁf:go: 31/12/2017
Aport. Fondo Aval CLM, S.G.R. 3.091.860 - 3.091.860| (821.329)| 2.270.731
Actualizacién de préstamos 1.410.331 (291.298)| 1.119.033| (358.835) 760.198
Subvenciones Fondos FEDER 7.949 813 8.762 (8.762) -
Total 4.510.141| (292.112)| 4.219.655](1.188.926) | 3.030.729
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15.4 Reservas en sociedades consolidadas por integracién global.

El detalle por sociedad del saldo de estas reservas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

31/12/2017

31/12/2016

| Entidades del Grupo:

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion

(15.170.241)

(14.979.332)

Total Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

(15.170.

241)

(14.979.332)

15.5 Reservas en sociedades puestas en equivalencia.

El detalle por sociedad del saldo de estas reservas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Desarrollos Aeronauticos de Castilla-La Mancha, S.A. (Nota 2) - (811.349)
Fondo CLM Inversion Empresarial en Castilla-La Mancha,
F.C.R. (1.702.463) | (1.659.308)
Total Reservas en Sociedades Puestas en Equivalencia (1.702.463) | (2.470.657)

16. Pasivos financieros

El detalle de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” del pasivo del balance de

consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Otros pasivos financieros 90.209.745 24.740.146 92.421.298 27.448.223
Total 90.209.745 24.740.146 92.421.298 27.448.223

16.1 Otros pasivos financieros. -

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto es el siguiente:
Euros
Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Junta de Comunidades de Castilla la Mancha 22.008.081 83.773.298 21.989.113 83.773.342

Ministerio de Educacion y Ciencia 5.380.000 8.648.000 2.690.000 6.436.403

Fianzas recibidas 60.142 - 61.033 3

Total 27.448.223 92.421.342 24.740.146 90.209.745

Junta de Comunidades de Castilla la Mancha

Con fecha 19 de diciembre de 2013 se formalizé un contrato entre el Banco Europeo de Inversiones, la
Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha y el Instituto de Finanzas, por el cual este ultimo cede su
posicidn contractual en los Contratos de Financiacién frente al Banco Europeo de Inversiones, a favor de
la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha, asumiendo ésta la posicion de Prestatario o Acreditado,

/! )
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y en consecuencia la totalidad de los derechos y obligaciones derivadas de los referidos Contratos de
Financiacién. Como resultado de dicho contrato, el Instituto de Finanzas pasdé a ser Prestatario o
Acreditado de la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha por importe de 158.103.195 euros (de los
cuales 566.011 euros se correspondian a intereses devengados no vencidos).

Con fecha 24 de junio de 2015 la Sociedad Dominante formalizé una nota interpretativa al Convenio de
Colaboracién entre la Administracién de la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha y el Instituto de
Finanzas de Castilla La Mancha S.A. por el que se dejan sin efecto diversos convenios suscritos entre
distintas Consejerias y Organismos y la empresa publica firmado con fecha 19 de diciembre de 2013.

En dicha nota interpretativa, se establecen que los compromisos econémicos de la Junta de
Comunidades de Castilla La Mancha a favor del Instituto (véase Notas 10 y 12), asi como los
compromisos econémicos del Instituto de Finanzas a favor de la Junta de Comunidades de Castilla La
Mancha por importe de 220.106.700 euros.

De esta forma, la Junta manifesté por escrito que, en virtud de dicho acuerdo, el Instituto de Finanzas
adeudaba a 31 de diciembre de 2014 la cantidad total de 128.358.964 euros (101.517.478 euros a 31
de diciembre de 2015), motivo por el cual, la Sociedad Dominante procedié a abonar los compromisos
que la Junta le adeudaba y registrados en el activo, con abono al epigrafe “Otros pasivos financieros con
vinculadas” del pasivo no corriente.

Finalmente, en el acuerdo firmado con fecha 24 de junio de 2015, la Junta establecié que dicha deuda no
devengara interés alguno y ser& abonada por el Instituto de Finanzas por aplicacién de la disposicion
adicional tercera de la Orden de 27 de enero de 2015, de la Consejeria de Hacienda, sobre normas de
ejecucion de los Presupuestos Generales de la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha que a su vez
aplica el articulo 10 de la Ley 11/2012, de 21 de diciembre, de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera de la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha, esto es, destinando los
superavits que pudieran producirse de la actividad del Instituto a la reduccién de su nivel de
endeudamiento.

Por ello, los Administradores de la Sociedad Dominante han clasificado a corto plazo el importe que se
estima sera destinado a la reduccion de la deuda en el ejercicio 2018 en base a la generacién de flujos
de efectivo esperada en dicho ejercicio como consecuencia del cobro de los créditos concedidos a
terceros (véase Nota 10) y han registrado los gastos financieros devengados por la posicién neta
acreedora con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha en el epigrafe “Otras aportaciones de los
socios” al considerar que los mismos no van a ser exigidos finalmente por la Junta y Accionista Unico de
la Sociedad (véase Nota 15).

Ministerio de Educacion y Ciencia

El Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentraciéon en virtud del Contrato Programa y la Adenda al
mismo que formalizé con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha el 27 de diciembre de 2006 y
24 de octubre de 2008 se subrogé en la condicién de prestatario para los préstamos que a continuacién
se describen:

Préstamo concedido por el Ministerio de Educacién y Ciencia el dia 28 de diciembre de 2006, y cuyo valor
nominal asciende a 20.000.000 euros. Este préstamo fue formalizado a tipo de interés cero, fijdndose su
amortizacién en 15 afos. Incluyendo cinco afios de carencia, mediante cuotas lineales de 2.000.000 de
euros cada una, comenzado su amortizacién en el ejercicio 2011.

Préstamo concedido en el ejercicio 2009 por el Ministerio de Educacién y Ciencia por importe nominal de
6.900.000 euros, a tipo de interés cero, para financiacion del proyecto de construccién del edificio en el
que se ubican sus oficinas y laboratorios y de la ampliacion de la capacidad de produccién de las plantas
a 2,7 Megavatios. El plazo de amortizaciéon es de 15 afios, incluidos 5 de carencia, mediante cuotas
iguales de 690.000 euros anuales comenzando su amortizacién en el ejercicio 2014,

Durante, el ejercicio anterior, dichos préstamos fueron subrogados a la Sociedad Dominante.
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El calendario de vencimientos del valor nominal de la deuda financiera, clasificado por afios a partir del
31 de diciembre de 2017, se detalla a continuacién:

Euros
Afio Préstamo 1 | Préstamo 2 Total

2018 2.000.000 690.000 2.690.000
2019 1.762.695 542.807 2.305.502
2020 1.756.036 564.953 2.320.989

2021 - 588.044 588.044
2022 - 611.994 611.994
2023 - 609.918 609.918

Total 5.518.731 | 3.607.716 9.126.447

17. Periodificaciones a largo v corto plazo
El detalle de los epigrafes “Periodificaciones a corto” y “Periodificaciones a largo plazo” del pasivo del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
Euros
Ejercicio
2017 Ejercicio 2016
Corto Corto Largo
Plazo Plazo Plazo
Periodificaciones de ingresos diferidos - - 344.096
Periodificaciones a corto plazo 35.255 34.228 -
Total 35.255 34.228 344.096
18. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016

Administraciones publicas (véase Nota 19) 364.832 662.948
Acreedores 193.760 386.107
Total 558.592 1.049.055

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales.

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales.
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De acuerdo con lo permitido en la Disposicién adicional Unica de la Resolucidon anteriormente
mencionada, se presenta como informacién comparativa los datos del ejercicio 2016.

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20 17
Ratio de operaciones pagadas 17 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 7 9

Euros Euros
Total pagos realizados 589.850 | 1.438.911
Total pagos pendientes 162.621 119.789

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance consolidado.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo en 2016 segln la Ley 15/210, de 5 de julio, por la que
se establece medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.
Adicionalmente, seglin la Ley 11/2013 con fecha 27 de julio de 2013, el plazo maximo legal pasa a ser
de 30 dias, salvo que por contrato se hubiese fijado un plazo de pago superior, que en ningun caso sera
superior a 60 dias.

Situacién fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Plblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente (en euros):

Saldos deudores

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
HP Deudora por IVA 2.693 2.202
HP Retenciones y pagos a cuenta 2.441 1,785
Total Saldos Deudores (Nota 13) 5.134 3.987
Saldos acreedores
Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Seguridad Social Acreedora 26.881 19.977
HP Acreedora por Impuesto sobre Sociedades 242.580 564.373
HP Acreedora por IVA 12.644 10.886
HP Acreedora por otros conceptos 82.727 67.712
Total Saldos Acreedores (Nota 18) 364.832 662.948
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Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades:

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
31/12/2017 31/12/2016

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 3.067.937 430.675
Diferencias permanentes (1)

Intereses deuda JCCM (Nota 15) 793.218 763.444

Reversion deterioro de participaciones R.D 3/2016 914,951 914.951

Aportacion al Fondo de Aval (Nota 10.1) 300.000 -

Gastos por descertificaciones FEDER (Nota 15.3) 1.264.019 -
Diferencias de consolidacion (2) (1.529.177) (176.209)
Base de calculo 4.810.948 1.932.861
Tipo Impositivo 25% 25%
Cuota integra 1.202.737 483.214
Gasto por impuesto sobre sociedades 1.202.737 483.214

(1) Las diferencias permanentes surgen principalmente como consecuencia de la reversion de los
deterioros de las participaciones anteriores al ejercicio 2013 y los gastos por la descertificacion
FEDER.

2) Las diferencias de consolidacion surgen como consecuencia de diferencias en el impuesto por la
propia consolidacion.

Tal y como se establece en el articulo 19 de la Ley del Impuesto de Sociedades, se consideraran
operaciones a plazos o con precio aplazado, las ventas y ejecuciones de obra cuyo cobro se perciba, total
o parcialmente, mediante pagos sucesivos 0 mediante un solo pago, siempre que el periodo transcurrido
entre la entrega y el vencimiento del Ultimo o Unico plazo sea superior al afio. Como consecuencia de
ello, la Sociedad procedié a aplazar el cobro por la venta de los terrenos durante el ejercicio 2013 y cuyo
cobro quedé aplazado al largo plazo (véanse Notas 10 y 12), resultando un aplazamiento a largo plazo
por importe de 2.253.674 euros (7.512.247 euros en base) a 4 afos registrando en el epigrafe “Pasivos
por impuesto diferido” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013.

Asimismo, durante el ejercicio se ha procedido a la enajenacién con precio aplazado a 5 afios de las
acciones que la Sociedad Dominante mantenia en Desarrollos Aeronduticos de Castilla La Mancha, S.A.,
motivo por el cual la Sociedad Dominante ha procedido a registrar en el epigrafe “Pasivos por impuesto
diferido” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 el 25% del beneficio registrado en dicha
operacion (véase Nota 2).

Pasivos por impuesto diferido registrado

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Subvenciones 1.403.631 - (393.388) 1.010.242
Subvenciones Fondos Feder 2.920 - (2.920) -
Aplazamiento venta Aernova 355.241 (355.241) -
Aplazamiento venta DACMSA - 799.581 - 799.581
1.761.792 799.581 | (751.549) 1.809.823
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Activos por impuesto diferido registrado

El movimiento del epigrafe “Activos por impuesto diferido” es el siguiente:

Euros
31/12/2016 Bajas 31/12/2017
Activos por impuesto diferido 29.204 (962) 28.242
29.204 (962) 28.242

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo no ha registrado los créditos fiscales correspondientes a

las bases imponibles negativas generadas por

Fotovoltaicos de Concentracion, S.A., segtin el siguiente detalle:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Base del afio 2010 2.450.728 3.372.265
Base del afio 2011 10.310.867 | 10.310.867
Base del afic 2014 86.011 86.011
Base del afio 2015 391.681 391.681
Base del afio 2016 258.525 258.525
Total bases imponibles negativas | 13.497.812 | 14.419.349
Tipo impositivo 25% 25%
Crédito fiscal no registrado 3.374.453| 3.604.837

la sociedad dependiente Instituto de Sistemas

Los administradores, al no tener evidencia fehaciente de la generacion futura de resultados positivos que
permitan utilizar las bases imponibles negativas, mantienen la politica de ejercicios anteriores de no

reconocer créditos fiscales asociados a las mismas.

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Los administradores del Grupo consideran que se
han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso
de que surgieran discrepancias con las autoridades en la interpretacion de la normativa vigente por el

tratamiento fiscal aplicado a las operaciones,

los eventuales pasivos resultantes,

materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales.

20. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

en caso de

La composicién del epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, generado en territorio espafiol en su totalidad, es como sigue:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Venta de producto terminado y semiterminado- 944.886 869.179
Explotacién de plantas fotovoltaicas 944.886 869.179
Prestacion de servicios- 211.976 105.121
Total Ventas y Prestaciones de Servicios 1.156.862 974.290
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Gastos de personal-

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 adjuntas, es la siguiente:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Sueldos y Salarios 897.708 831.645
Seguridad Social a cargo de la empresa 243.377 227.441
Otros Gastos Sociales 8.534 9.663
Total 1.149.619 1.068.749

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

N® Medio Personas
2017 2016
Directivos 3 4
Técnicos 4 3
Administrativos 5 4
Ingenieros 1 1
Técnicos de investigacion 5 5
Otros técnicos 4 4
Otros 5 5
Total 27 26

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2017 y 2016, detallado por categorias, es
la siguiente:

Categorias

31/12/2017

31/12/2016

Ndmero de
Personas

Hombres

Mujeres

Numero de
Personas

Hombres

Mujeres

Administrativos

Directivos y Alta Direccion
Ingenieros

Técnicos

Técnicos de investigacién
Otros Técnicos

Otro Personal

TR R D NR

LU HR WL

[ SR =

Total

[ (%, N, [ ST Ny,

N

Sl UINKRLENMN

N

26

CinbuinveE NE=

[

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no tiene empleadas personas con discapacidad mayor o

igual del 33%.
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Otros gastos de explotacion-

El detalle por conceptos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2017 y 2016 adjuntas se muestra a continuacion:

Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Servicios exteriores- 635.848 692.415
Arrendamientos y Cénones 52.313 50.514
Reparaciones y conservacién 242,629 254,225
Servicios profesionales independientes 133.833 189.826
Transportes 7.809 4.323
Primas de seguros 29.048 31.152
Servicios bancarios y similares 389 1.102
Publicidad y Propaganda 15.871 13.128
Suministros 46.186 44 .541
Otros servicios 107.770 103.604
Otros tributos- 147.789 275.437
Provisién para cperaciones comerciales- (7.251) 30.057
Total Otros gastos de explotacién 776.386 997.909

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Grupo por importe de 39.500 y 37.000
euros en los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente, no habiéndose devengado honorarios por otros
servicios durante los ejercicios 2017 y 2016.

El contrato de arrendamiento operativo mas significativo que tiene el Grupo al cierre de los ejercicios
2017 y 2016 se corresponde con el arrendamiento de terreno rastico en la localidad de Puertollano con
una superficie de 16 hectadreas. El contrato de arrendamiento se inicié en febrero de 2008 y tiene una
duracién de 25 afios. La finalidad del arrendamiento es la instalacién de placas solares fotovoltaicas. El
importe registrado en concepto de alquiler en la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2017 y
2016 asciende a 33.447 y 32.963 euros.

El importe comprometido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en concepto de gasto de arrendamiento de
acuerdo con los contratos vigentes cuantificados sin considerar futuras actualizaciones, y clasificados por
vencimientos es el siguiente:

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 2017 2016
Menos de un aiio 33.447 32.963
Entre uno y cinco afios 133.787 131.852
Mas de cinco afios 367.914 395.556
Total 535.148 560.371
Ingresos y gastos financieros-
Gastos financieros. -
Euros
31/12/2017 | 31/12/2016
Gastos financieros por actualizacién de pasivos financieros (Nota 16) 478.447 580.311
Intereses de deudas con Junta de Comunidades de Castilla la Mancha 793.218 763.444
(Nota 16)
Otros gastos financieros 31.728 67
Total Gastos financieros 1.303.393 1.343.822
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Los gastos financieros por actualizacién de pasivos se corresponden a la actualizacién de la deuda

financiera detallada en Nota 16.

Ingresos financieros. -

Euros

INGRESOS 31/12/2017 | 31/12/2016
Ingresos de Lineas de Financiacién (Nota 10)

Ingresos Financieros Lineas Pyme 53.386 83.026
Ingresos Financieros Fondo Finanzas 113.668 111.034
Ingresos Financieros Poligonos Industriales 484.556 935.016
Ingresos Financieros crédito a Gicaman, S.A. 985.600 988.300
Ingresos Aernnova Composites Illecas, S.A. 27.319 70.023
Radio Television Castilla la Mancha 72.322 54.369
Total Ingresos de Lineas de Financiacién 1.736.851 2.241.768
Otros Ingresos financieros:

Ingresos por Intereses Imposiciones a CP 22.896 89.509
Otros Ingresos financieros 3.453 9.332
Total Otros Ingresos Financieros 26.349 98.841
Total Ingresos Financieros 1.763.200| 2.340.609

21. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas se corresponden a los ingresos derivados de las
operaciones de financiacién realizadas con la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha y otras
entidades vinculadas, y presentan el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Partes vinculadas (Junta de Comunidades
Castilla-La Mancha):
Ingresos Financieros-

Ingresos Financieros Poligonos Industriales 344.096 - 728.647 -
Gastos financieros - 793.218 - 763.444
Otras entidades vinculadas (Sociedades dependientes de la

Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha):

Ingresos-

Ingresos Financieros Gicaman 985.600 - 988.300 -

Servicios de gestién Sodicaman 32.000 - 32.000

Radio Television Castilla-La Mancha 72.322 - 54.369

Servicios recibidos Sodicaman - 55.401 - 10.000
Otras entidades vinculadas:

Ingresos por servicios repercutidos a Aval CLM, SGR 8.636 - 7.921 -
Ingresos financieros DACMSA 113.668 - 111.034 -
1.556.322| 848.619|1.922.271 773.444

Los saldos con sociedades vinculadas han sido anteriormente desglosados en las Notas 10 y 16.
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22. Aportacion de las sociedades al resultado consolidado

La aportacién de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados del ejercicio ha
sido la siguiente:

Euros

31/12/2017 | 31/12/2016
Sociedad Dominante-
Instituto de Finanzas Castilla-La Mancha, S.A. 1.058.736 (228.753)
Sociedades Dependientes-
Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A. 921.537 (190.909)
Sociedades Puestas en Equivalencia-
Fondo CLM Inversion Empresarial Castilla-La Mancha (115.073) (43.135)
Desarrollos Aeronduticos de Castilla-La Mancha, S.A. - 410.280
Total Resultado Consolidado 1.865.200 (52.517)

23. Otra informacién

Retribuciones del Consejo de Administraciéon y la Alta Direcciéon

Ni los actuales administradores ni los anteriores que desempefiaron esta funcion durante el ejercicio
2017 han percibido remuneracién alguna de la Sociedad Dominante, a excepcién de la remuneracién
percibida por uno de ellos, al pertenecer a la Alta Direccién como se menciona a continuacién.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los administradores.

Tampoco existen obligaciones asumidas a titulo de garantia ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto de los actuales o anteriores administradores.

Las retribuciones devengadas por los miembros de la alta direccién de la Sociedad Dominante durante
los ejercicios 2017 y 2016 ascienden a 61.121 euros y 70.579 euros, respectivamente. Este importe
incluye la retribucién de un directivo que es, a su vez, consejero de la Sociedad.

La Sociedad Dominante no tiene concedidos préstamos a los miembros de la alta direccién ni ha
contraido con las mismas obligaciones en materia de pensiones, seguros de vida ni otros compromisos
similares.

Durante el ejercicio 2017, se ha satisfecho primas por importe de 16.772 euros en concepto de seguro
de responsabilidad civil de los administradores de la Sociedad.

El nimero total de consejeros durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Nimero de Ndmero de
Consejeros Hombres Mujeres Consejeros Hombres Mujeres
Consejeros 7 6 1 6 5 1
7 6 1 6

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2017 ni los miembros del Consejo de Administracién de Instituto de Finanzas de
Castilla-La Mancha, S.A.U. (la Sociedad Dominante), ni las personas vinculadas a los mismos segln se
define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de
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Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la
Sociedad.

24. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes que afecten a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017.



Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha v Sociedades d ndien
Sociedad dominante
Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha

La Sociedad dominante, Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, Sociedad Andénima, se cre6
mediante Ley 15/2001, de 20 de diciembre, como instrumento al servicio de la politica financiera
de la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, quedando adscrito a la Consejeria de
Economia y Hacienda (ahora Consejeria de Economia, Empresas y Empleo).

La mencionada Ley de creaciéon del Instituto de Finanzas fue parciaimente modificada por la
Disposicién Final Primera de la Ley 8/2010, de 20 de julio de 2010 de medidas excepcionales de
apoyo al Sector Empresarial de Castilla-La Mancha.

El Instituto de Finanzas tiene como funciones las establecidas por el articulo 3 de dicha Ley de
Creacion destacando que ademas podra realizar las funciones que “le atribuyan las leyes, sus
estatutos o los encargos que, en el marco de sus respectivas competencias, le efectie el Consejo
de Gobierno o la Consejeria de Economia y Hacienda” (ahora Consejeria de Economia, Empresas y
Empleo).

En este sentido, se faculta al Instituto para realizar cualquier actividad licita para la consecucién
de su objetivo y, a tal fin, puede firmar convenios y acuerdos con las Administraciones Publicas y
particulares, asi como obtener y gestionar la financiacién precisa.

Los estatutos de la Sociedad dominante establecen la facultad del érgano de Administracion para
suscribir convenios reguladores de las relaciones entre la Sociedad y la Junta de Comunidades de
Castilla-La Mancha, aprobando los planes econémicos financieros correspondientes a los encargos,
asi como los convenios especificos con las Consejerias, Organismos Auténomos y sociedades
Publicas de la Comunidad Auténoma.

La Disposicién Adicional Primera del Ley 15/2001 establece “las relaciones entre la Administracion
Regional y el Instituto de Finanzas se regularan a través de los correspondientes encargos
aprobados por Consejo de Gobierno, a propuesta de la Consejeria de Economia y Hacienda
(actualmente Consejeria de Economia, Empresas y Empleo, asi como por las instrucciones de
caracter general que establezca esta Ultima”.

En este marco normativo, el Instituto de Finanzas comenzé su actividad en marzo de 2002,
constituyéndose como una sociedad anédnima unipersonal y un Capital Social 600.000,00 euros. A
través de sucesivas ampliaciones de capital, la Ultima de las cuales tuvo lugar el 26 de octubre de
2010 por un importe de 1.157.000 euros, el Capital Social del Instituto de Finanzas ha ido
aumentando hasta un importe de 10.257.000 representado por 10.257 acciones nominativas de
1.000 euros

Por lo que respecta a los riesgos o incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad dominante los
principales son el de tipo de interés y el de solvencia.

En lo que respecta al riesgo de tipo de interés, la Sociedad dominante sigue la politica de casar los
tipos de interés en sus operaciones de activo con el coste de las fuentes de financiacion de los
mismos por lo que las variaciones en los tipos de interés no afectan significativamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En cuanto al riesgo de solvencia, su cobertura ha tomado caminos distintos en las distintas lineas
de actuacién del Instituto, asi en la Linea Pyme-Finanzas que podria parecer mas débil es la
entidad financiera quien asume el riesgo de impago del beneficiario final mientras que el riesgo
para el Instituto es exclusivamente el de la propia entidad financiera.
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El resultado del ejercicio arroja para el Instituto de Finanzas un beneficio de 1.090 miles de euros
después de impuestos.

Durante el ejercicio 2017 el Instituto de Finanzas ha llevado a cabo las labores necesarias para
conseguir la designacién por parte de la Direccién General de Fondos Europeos del Ministerio de
Hacienda y Administraciones Plblicas como Organismo Intermedio del Programa Operativo de
Castilla-La Mancha FEDER 2014-2020.

A raiz de dicha designacion, que se produjo el 31 de julio de 2017, el Instituto sera el encargado
de gestionar la Subvencién Global del citado Programa Operativo mediante la creacién de dos
Instrumentos Financieros que permitirén la financiacién de pymes castellanomanchegas.

Uno de los Instrumentos Financieros mencionados es de Gestién Directa por parte del Instituto de
Finanzas y se dedica a la financiacidon de pymes a través de préstamos ordinarios. A pesar de que
en estas Cuentas Anuales se reflejan las dos primeras operaciones realizadas por el Instituto
dentro de este Instrumento Financiero, serd a partir del ejercicio 2018 cuando empiecen a
observarse los efectos sobre las cuentas de la sociedad.

La Sociedad dominante no ha realizado ninguna actividad de Investigacién y Desarrollo en el
ejercicio 2017, asimismo tampoco ha realizado transaccién alguna ni tiene acciones propias a 31
de diciembre de 2017.

Sociedades Dependientes

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracidén, S.A.

Se trata de una sociedad participada al 100% por la Sociedad Dominante.

Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracion, S.A. fue constituida el dia 11 de julio de
2006 en Toledo.

La actividad de la Compafiia, de acuerdo con el objeto social establecido en sus Estatutos, se
desarrolla mediante la creaciéon de un Centro de Investigacién y Desarrollo, y se basa en la
investigacion y desarrollo de la tecnologia fotovoltaica de concentracién, mediante la instalacion y
explotacion de plantas fotovoltaicas experimentales conectadas a la red.

Con fecha 10 de Diciembre de 2008, se produjo una ampliacion de capital integramente suscrita y
desembolsada por el Instituto de Finanzas de Castilla la Mancha, S.A., la cual ascendié a 650.000
euros.

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido por parte de la Sociedad dominante a la reversién de
parte del deterioro que mantenia en Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracién, S.A.
por importe de 912.777 euros ajustando asi la valoracién al Patrimonio Neto de la Sociedad
dependiente.

Fondo CLM de inversién empresarial en Castilla-La Mancha, F.C.R,

Asimismo la Sociedad Dominante es titular de 4.000 participaciones de 1.000 euros de valor
nominal cada una, desembolsadas en un 72,8% y representativas del 40,4% del capital social del
Fondo CLM Inversibn Empresarial en Castilla-La Mancha, F.C.R. promovido junto con SEPI
Desarrollo Empresarial, S.A. y gestionado por Sepides Gestién S.G.E.C.R., S.A., cuyo objeto es la
toma de participacion temporal en proyectos pertenecientes a cualquier sector de actividad
empresarial que estén domiciliados en Castilla-La Mancha o sean susceptibles de estarlo. El
domicilio del Fondo CLM Inversién Empresarial en Castilla-La Mancha, F.C.R. se encuentra en
Toledo, calle Comercio, 44.
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Durante el ejercicio 2017 la Sociedad dominante ha procedido a deteriorar su participacién en
Fondo CLM Inversién Empresarial en Castilla-La Mancha, F.C.R. por importe de 158 miles de euros
para equiparar el valor de su participacién al Patrimonio Neto de la participada.

Las sociedades dependientes no han realizado ninguna operaciéon con instrumentos derivados.

El grupo no ha realizado transaccién alguna ni tiene acciones propias al 31 de diciembre de 2017.

Salvo por lo indicado en el caso del Instituto de Sistemas Fotovoltaicos de Concentracién, S.A. el
grupo no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.



Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

En cumplimiento de los preceptos establecidos en la normativa vigente aplicable a la Sociedad, el
Consejo de Administracién de Instituto de Finanzas de Castilla-La Mancha, S.A. (Sociedad Unipersonal)
reunido el 26 de marzo de 2018 formuld las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién
consolidado correspondientes al ejercicio 2017 (extendidas en 43 pdginas), que seran sometidas a la
aprobacién del Accionista Unico.

Fecha de formulacion: 26 de marzo de 2018.

Da. Patricia Franco Jiménez
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